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反内卷驱动减弱，双硅弱势震荡
东海期货工业硅、多晶硅周度分析

新能源策略组 2025-09-01
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操作

风险

需求

供给 最新周度产量93954吨，环比增加7.0%。上周开炉数量总计309，合计增加12台，开炉
率38% 。其中，四川和云南合计增加3台，新疆8台，内蒙古和甘肃合计增加1台。

多晶硅7月开工率39.48%，8月排产预期增加；有机硅DMC华东市场最新报价11300元
/吨，最新产能利用率小幅下降至70.59 %；铝合金需求淡季， 7月原铝铝合金锭开工率
为37.4%。

8月28日，工业硅最新社会库存为54.1万吨，社库维持高位。最新仓单库存为25.2万吨，
环比-0.3万吨。

工业硅供需双增。周度产量创新高，但是丰水期并未出现累库。反内卷驱动减弱，情绪
回落，短期震荡偏弱，关注大厂现金流成本支撑，短空长多。

宏观转暖风险、北方增产风险、煤炭价格波动

工业硅观点总结：周产量创新高，关注成本支撑



库存

操作

风险

需求

供给 8月产量预计约12.8万吨，九月排产仍有增加可能性。据市场传闻，硅料企业9月有小幅
减产计划，但实际执行情况仍需观察。

硅片和电池片价格持稳，组件集采招标价格上移，但市场主流价格暂未跟随。

最新周度库存为26.8万吨，周度小幅去库0.5万吨。最新仓单6880手，周环比增加340
手，关注仓单压力。

强预期与弱现实博弈，当前反内卷驱动减弱，向上缺乏驱动，产量和库存压力增强，震
荡转弱。

宏观风险，及企业联合减产等行业自律行为带来的冲击。

多晶硅观点总结：向上驱动不足，震荡转弱



工业硅主力最新结算价8420元/吨，收盘价8390元/吨，
周内下跌4.1%。

主力合约收盘价（日）

最新现货数据，华东通氧553#报价9050元/吨，现货下跌
2.2%，现货升水660元/吨；华东421#和华东通氧553#价
差350元/吨。

价差（日）现货价格（日）

工业硅价格：期货周内震荡下跌4.1%，现货下跌2.2%

数据来源：同花顺，钢联
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7月，工业硅总产量315546吨，同比下跌30.7%，环比上
涨1.9%。四川、云南、新疆、内蒙古、甘肃月产量分别录
得53737 39604、143107、34285、21045吨，四川、
云南产量增加，新疆、内蒙古、甘肃产量减少。

工业硅总产量（月）

7月，工业硅产能利用率为38.6%，环比上升0.72%。四川、
云南、新疆、内蒙古、甘肃产能利用率分别录得40.73%、
33.98%、46.69%、65.59%、42.39%。

工业硅产能利用率（月）工业硅产量分省份（月）

工业硅供给：7月西南产能利用率上升，总产量环比上涨

数据来源：钢联
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截至25.8.29，最新周度产量93954吨，环比增加7.0%。
四川、云南、新疆、内蒙古、甘肃周产量分别录得15512、
13027、43148、9870、6055吨。

工业硅总产量（周）

截至25.8.29，开炉数量总计309，合计增加12台，开炉率
38% 。其中，四川和云南合计增加3台，新疆8台，内蒙古
和甘肃合计增加1台。

工业硅开炉数量（周）工业硅产量分省份（周）

工业硅供给：上周新疆新增开炉8台，周度产量增加7%

数据来源：钢联
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数据来源：钢联，同花顺

工业硅成本分析：部分地区硅煤价格上调，丰水期西南电价下跌

工业硅现金成本（日）

硅煤价格（日） 工业硅生产企业电价（日）

硅石价格（日）

300

350

400

450

500

2024-06 2024-09 2024-12 2025-03 2025-06

元/

吨

硅石：送到价：湖北（日） 硅石：送到价：新疆（日）

硅石：送到价：云南（日）

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2024-06 2024-09 2024-12 2025-03 2025-06

元/

千
瓦
时

四川 云南 新疆 内蒙古 甘肃

500

1,000

1,500

2,000

2,500

元/

吨

平均价:硅煤:新疆 平均价:硅煤:山西

平均价:硅煤:宁夏 平均价:硅煤:陕西

8000
10000
12000
14000
16000

元/

吨

工业硅：421#：成本：四川（日） 工业硅：421#：成本：云南（日）

工业硅：553#通氧：成本：新疆（日） 工业硅：99#：成本：内蒙古（日）

工业硅：521#：成本：甘肃（日）



8月28日，工业硅最新社会库存为54.1万吨，社库维持高
位。最新仓单库存为25.2万吨，环比-0.3万吨。

工业硅社会库存（周）

工业硅7月出口74006吨，环比增加8.3%。

工业硅出口（月）广期所仓单库存量（日）

工业硅库存及出口：社库高位维持，仓单稳定在5万张

数据来源：同花顺、SMM
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数据来源：钢联

工业硅需求（有机硅）：价格持稳，最新产能利用率70.59

有机硅中间体：华东市场价（日） 有机硅中间体：产能利用率（周）
有机硅DMC华东市场最新报
价11300元/吨。最新生产成
本10980元/吨，生产利润105
元/吨。

最新产能利用率小幅下降至
70.59%。

7月，有机硅中间体出口4.64
万吨，同比-6.9%，环比-
6.5%。

有机硅中间体：生产成本：山东（周） 有机硅中间体：出口（月）
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数据来源：钢联

工业硅需求（铝合金）：需求淡季，铝合金开工率低迷

铝合金锭ADC12：华东市场价（日） 铝合金锭开工率（月）
铝合金锭ADC12华东地区最新
报价20200元/吨，环比不变。
最新铝合金锭社会库存和场内
库存分别录得5.46万吨和6.12
万吨。

根据钢联数据，7月铝合金
ADC12的加权平均完全成本为
19636元/吨，利润为63元/吨。
利润微薄，导致开工率较低，
7月原铝铝合金锭开工率为
37.4%。

7月，铝合金进口总量为6.92
万吨，进口量回落。

铝合金锭社会库存和厂内库存（周） 未锻轧铝合金进口（月）
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多晶硅价格：期货震荡下跌3.6%，现货价格环比持平

截至2025.8.29，多晶硅主力合约结算价49310元/吨，收盘价
49555元/吨，周度下跌3.6%。

最新N型复投料报价49500元/吨，周度环比不变，现货贴水
3405元/吨。P型菜花料报价30500元/吨，周度环比不变。

多晶硅主力合约收盘价（日）

多晶硅现货价格（日）

数据来源：钢联
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数据来源：钢联

多晶硅供给及库存：社会库存缓慢去库，仓单周度增加340手

多晶硅样本企业产量（月） 多晶硅样本企业开工率（月）

7月，多晶硅样本企业产量
10.51万吨，同比下降27%，
环比增加11%。

7月开工率39.48%，从低位小
幅提高。

最新周度库存为26.8万吨，周
度小幅去库0.5万吨。

最新仓单6880手，周环比增
加340手。

多晶硅库存（周） 多晶硅仓单（日）
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截至2025年8月29日，N型硅片报价1.2元/片；单晶PERC
电池片(M10):182mm报价0.27元/瓦，单晶Topcon电池
片(M10)报价0.29元/瓦；N型组件(集中式):182mm报价
0.66元/瓦，N型组件(集中式):210mm报价0.68元/瓦；
Topcon组件(分布式):210mm报价0.68元/瓦。

硅片价格（日）

组件价格（日）电池片价格（日）

多晶硅下游：硅片、电池片、组件各环节主流成交价格保持不变

数据来源：同花顺，钢联
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7月，硅片样本企业总产量51.8GW，企业开工率55.69%，
开工率下降。电池片企业总产量66.38GW，环比小幅下降。

硅片产量（月）
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多晶硅下游：抢装潮结束后，7月硅片和电池片开工率小幅下降

数据来源：钢联
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