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国内甲醇装置产能利用率89.97%，环比+4.9%；装置多数恢复，供应充足。

国际甲醇装置开工接近80%，伊朗Apadana位于Assaluyeh年产165万吨的甲醇装置近期
开工有所下滑，目前开工在五成附近，预计5月初恢复。截至5月2日甲醇到港32.15万吨，
环比上涨18万吨左右。
江浙地区MTO装置周均产能利用率57.86%，较上周涨1.86个百分点。企业订单待发
24.96万吨，较上期减少5.30万吨，跌幅17.53%。

中国甲醇港口库存总量在53.74万吨，较上一期数据增加7.42万吨。库存处于历史的中等偏下
位置。生产企业库存28.34万吨，较上期减少2.65万吨。

煤炭价格环比-10元/吨，内蒙煤制利润均值238.44元/吨,环比-16.80%，同比+187.35%。
港口现货稳中偏强，近月偏强，预期较弱，59价差回落

4月底进口到港明显增加，同时节前补库已经收尾导致库存整体上涨。5月进口预计继续上升，
国产供应在检修过后和高利润驱动下仍有上涨空间，整体库存预计进入上涨周期，价格承压。

甲醇：进口到港增加
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供应端开工
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库存与下游开工
港口库存 企业厂库

MTO/MTP 开工率 企业待发订单
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成本利润
内蒙古煤制甲醇利润 天然气制甲醇周度利润
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本周国内聚丙烯产量72.02万吨，相较上周的73.41万吨减少1.39万吨，跌幅1.89%。埃克森
美孚两条线合计95.5万吨/ 年装置4月22日附近扩能。预估下周检修损失量16.920万吨，较
本周损失量下降10.77%。
PP下游行业平均开工下滑0.37个百分点至49.69%塑编数据显示，塑编样本中大型企业
原料库存天数较上周-4.95%；BOPP样本企业原料库存天数较上周-1.18%。改性PP原料
库存天数较上周-1.35%。

PDH利润下滑，目前成本在8160元/吨附近，其他成本来源利润修复。

聚丙烯生产企业总库存56.48万吨，环比-6.55%；样本贸易商库存环比-6.51%，样本港口
仓库库存环比-0.65%。分品种库存来看，拉丝级库存环比-1.07%；纤维级库存环比-
19.68%。

供应端在检修影响下压力缓解，下游需求当前偏弱平稳，但关税问题对PDH装置影响和需求
的利空影响尚未体现，供需博弈或将开始，谨慎观望。

宏观、原油，地缘政治，上游装置恢复情况等

PP：检修旺季到来
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成本利润
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PP供应
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PP产业库存
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PP下游开工率
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本周（20250425-0501），我国聚乙烯产量总计在65.11万吨，较上周增加1.35%。下周
预估环比本周产量减少，幅度在1.24%。

聚乙烯下游各行业整体开工率40.21%，较上周+0.01%。农膜整体开工率较前期-2.70%；
PE管材开工率较前期稳定；PE包装膜开工率较前期-0.96%；PE中空开工率较前期-2.65%；
PE注塑开工率较前期-1.91%；PE拉丝开工率较前期-0.56%。
油制成本利润环比+110元/吨，在-90元/吨左右，估值偏高，煤制利润在1200元/吨附
近。LLDPE进口利润较上周期-257.61元/吨；HDPE进口利润较上周期-248.57元/吨；
LDPE进口利润较上周期-459.83元/吨。多数类别进口窗口处于关闭状态。

两油聚烯烃库存83万吨，较节前增加16.5万吨。

PE下游基本稳定，农膜需求虽在回落但其他下游需求有所提高，节前补库有一定支撑，节
后需求有所走弱，同时供应端产量小幅增加，变动不明显，库存小幅上涨。同时原油价格
下降，PE价格承压

宏观、原油，地缘政治，上游意外检修等

LLDPE：价格偏弱
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PE供应
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PE库存
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PE下游需求
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