
投资咨询业务资格：证监许可[2011]1771号

分析师：

刘慧峰

从业资格证号：F3033924

投资咨询证号：Z0013026

电话：021-68757089

邮箱：liuhf@qh168.com.cn

武冰心

从业资格证号：F03118003

电话：021-68757089

邮箱：wubx@qh168.com.cn

联系人：

宏观情绪转弱，煤焦区间震荡

东海期货黑色金属周度策略

东海期货研究所黑色策略组 2024-7-22



行情回顾

钢联、同花顺、东海期货
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黑色品种期货周度变化

2024/7/19

焦煤主力 焦炭主力 铁矿主力 螺纹主力 热卷主力

收盘价 1543.5 2182 804.5 3479 3665

开盘价 1557 2207 807.5 3480 3668

最高价 1571.5 2217 809 3488 3676

最低价 1532 2172 792.5 3455 3647

最高-最低 39.5 45 16.5 33 29

振幅 2.6% 2.1% 2.1% 1.0% 0.8%

结算价 1552 2194 801 3474 3661

涨跌（收盘价） -28 -62 -23 -44 -44 

涨跌幅（收盘价） -1.75% -2.76% -2.72% -1.25% -1.19%

成交量（手） 103574 19080 304745 1363881 307329 

持仓量（手） 147731 26403 312254 2222700 1043366 

持仓变化（手） -6118 580 -19243 39057 -12261 



钢联、同花顺、东海期货

焦煤现货

炼焦煤价格指数
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炼焦煤现货价格

2024/7/18

本周 上周 周涨跌 周环比 月同比 年同比

炼焦煤 1677.8 1684.5 -6.7 -0.40% -0.73% 6.04%

低硫主焦煤 1912.9 1915.7 -2.8 -0.15% 0.69% 4.45%

中硫主焦煤 1772.2 1779.4 -7.2 -0.40% -0.96% 6.48%

高硫主焦煤 1728.1 1736.9 -8.8 -0.51% -1.19% 8.49%

肥煤 1765.3 1762.9 2.4 0.14% -0.90% 7.61%

1/3焦煤 1556 1562.3 -6.3 -0.40% -0.85% 4.00%

气煤 1283 1283 0 0.00% 0.05% 1.50%

瘦煤 1614.3 1646 -31.7 -1.93% -0.71% 6.42%



钢联、同花顺、东海期货

焦炭现货

焦炭现货价格涨跌统计（元/吨）

涨跌 落实时间 调价周期 涨跌轮数 涨跌幅 累计涨跌（距年初） 备注

提降 2024/1/2 21 第一轮 100-110 100-110 （1）铁水持续下滑
（2）需求淡季
（3）供应边际恢复

提降 2024/1/10 8 第二轮 100-110 200-220

提降 2024/2/19 40 第三轮 100-110 300-330
（1）春节后第一周，蒙煤库存创新高
（2）春节后由于钢厂利润持续亏损，生产积极性减弱，铁水恢
复缓慢，需求较弱

提降 2024/2/27 8 第四轮 100-110 400-440 （1）山煤否认减产传闻的真实性

提降 2024/3/12 14 第五轮 100-110 500-550

（1）需求弱，铁水持续下滑
提降 2024/3/20 8 第六轮 100-110 600-660

提降 2024/3/28 8 第七轮 100-110 700-770

提降 2024/4/9 12 第八轮 100-110 800-880

提涨 2024/4/17 8 第一轮 100-110 700-770

（1）钢厂复产逻辑，铁水回升
（2）宏观利好推动
（3）五一假期前下游集中补库

提涨 2024/4/22 5 第二轮 100-110 600-660

提涨 2024/4/25 3 第三轮 100-110 500-550

提涨 2024/4/30 5 第四轮 100-110 400-440

提降 2024/5/21 21 第一轮 100-110 500-550 （1）供应增加预期
（2）粗钢调控
（3）铁水见顶下滑提降 2024/6/12 22 第二轮 50-60 550-610

提涨 2024/6/26 14 第一轮 50-55 500-555
（1）铁水回升
（2）焦企开工下降



洗煤厂

钢联、同花顺、东海期货

样本洗煤厂（110家洗煤厂周度开工率） 样本洗煤厂（110家）：精煤：日均产量：
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开工率 日均产量

单位 百分比 万吨

2024/7/19 本周 66.40 55.354

2024/7/12 上周 69.48 58.868

周涨跌 -3.08 -3.51

周涨幅 -4.43% -5.97%

2024/6/21 上月 66.57 56.188

月涨跌 -0.17 -0.83 

月涨幅 -0.26% -1.48%

2023/7/21 去年 73.9 61.945

年涨跌 -7.50 -6.59 

年涨幅 -10.15% -10.64%



钢联、同花顺、东海期货

焦炭产能利用率

全样本焦企焦炭产能利用率 230家焦企焦炭产能利用率

247家钢厂焦炭产能利用率
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全样本焦企 230家焦企 钢厂

单位 百分比 百分比 百分比

2024/7/19 本周 74.53 73.81 87.05

2024/7/12 上周 74.34 74.18 87.67

周涨跌 0.19 -0.37 -0.62

周涨幅 0.26% -0.50% -0.71%

2024/6/21 上月 72.68 73.33 87.57

月涨跌 1.85 0.48 -0.52 

月涨幅 2.55% 0.65% -0.59%

2023/7/21 去年 73.75 74.54 85.36

年涨跌 0.78 -0.73 1.69 

年涨幅 1.06% -0.98% 1.98%



钢联、同花顺、东海期货

焦炭产量

全样本焦企焦炭产日均产量 230家焦企焦炭日均产量

247家钢厂焦炭日均产量
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焦炭日均产量
全样本 230家焦企 钢厂

单位 万吨 万吨 万吨

2024/7/19 本周 68.69 54.45 47.15

2024/7/12 上周 68.93 54.72 47.15

周涨跌 -0.24 -0.27 0.00
周涨幅 -0.35% -0.49% 0.00%

2024/6/21 上月 66.93 53.64 47.1

月涨跌 1.76 0.81 0.05 
月涨幅 2.63% 1.51% 0.11%

2023/7/21 去年 68.06 55.9 46.07

年涨跌 0.63 -1.45 1.08 
年涨幅 0.93% -2.59% 2.34%



钢联、同花顺、东海期货

利润

吨焦平均利润
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吨焦平均利润

2024/7/19 本周 33

2024/7/12 上周 35

周涨跌 -2

2024/6/21 上月 2

月涨跌 31

2023/7/20 去年 0

年涨跌 33



钢联、同花顺、东海期货

铁水

247家钢厂日均铁水产量（万吨）
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单位 万吨

2024/7/19 本周 239.65

2024/7/12 上周 238.29

周涨跌 1.36

周涨幅 0.57%

2024/6/21 上月 239.94

月涨跌 -0.29 

月涨幅 -0.12%

2023/7/21 去年 244.27

年涨跌 -4.62 

年涨幅 -1.89%



钢厂开工率

钢联、同花顺、东海期货

247家钢厂高炉周度产能利用率 247家钢厂高炉周度开工率
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247家钢厂高炉周度产能利用率 247家钢厂高炉周度开工率

2024-07-19 本周 89.62 82.63

2024-07-12 上周 88.7 82.5

周涨跌 0.92 0.13

周环比 1.0% 0.2%



炼焦煤库存

钢联、同花顺、东海期货

炼焦煤：港口库存炼焦煤：全样本焦企库存炼焦煤：钢厂库存
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港口 全样本焦企 可用天数 230家焦企 可用天数 钢厂 可用天数

单位 万吨 万吨 天 万吨 天 万吨 天

2024/7/19 本周 263.50 941.6 10.31 754.13 10.41 746.57 11.91

2024/7/12 上周 267.5 947.02 10.33 759.72 10.44 743.97 11.86

周涨跌 -4.00 -5.42 -0.02 -5.59 -0.03 2.60 0.05

周涨幅 -1.50% -0.57% -0.19% -0.74% -0.29% 0.35% 0.42%

2024/6/21 上月 234.5 922.03 10.36 744.73 10.44 754.31 12.04

月涨跌 29.00 19.57 -0.05 9.40 -0.03 -7.74 -0.13 

月涨幅 12.37% 2.12% -0.48% 1.26% -0.29% -1.03% -1.08%

2023/7/21 去年 262.86 857.88 9.48 723.97 9.74 737.35 12.03

年涨跌 0.64 83.72 0.83 30.16 0.67 9.22 -0.12 

年涨幅 0.24% 9.76% 8.76% 4.17% 6.88% 1.25% -1.00%



焦炭库存

钢联、同花顺、东海期货

全样本焦企焦炭库存 230家焦企焦炭库存

247家钢厂焦炭库存

全国焦炭港口库存
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焦炭库存情况

港口 全样本 230家 钢厂 可用天数

单位 万吨 万吨 万吨 万吨 天

2024/7/19 本周 202.35 59.41 35.21 552.21 10.51

2024/7/12 上周 200.28 60.29 35.49 538.51 10.3

周涨跌 2.07 -0.88 -0.28 13.70 0.21

周涨幅 1.03% -1.46% -0.79% 2.54% 2.04%

2024/6/21 上月 203.35 61.4 35.75 556.11 10.58

月涨跌 -1.00 -1.99 -0.54 -3.90 -0.07 

月涨幅 -0.49% -3.24% -1.51% -0.70% -0.66%

2023/7/21 去年 205.4 74.31 57.08 577.92 11.15

年涨跌 -3.05 -14.90 -21.87 -25.71 -0.64 

年涨幅 -1.48% -20.05% -38.31% -4.45% -5.74%



供应

结论

操作建议

需求

结论及投资建议

利润

上行风险：需求大幅增加，供应增量不及预期，宏观利好；下行风险：供应大幅增加，

需求回落。
风险提示

受重要会议召开期间安全保障措施的影响，洗煤厂开工周环比下降，焦煤产量有所回落，

供应边际有所减少

钢厂开工率环比提升，产能利用率环比增加，铁水日均产量继续环比增加，但当前是需

求淡季，铁水上涨空间有限。

吨焦利润周环比微降。

供应方面，受重要会议的影响，国产煤供应周环比减少；需求方面，铁水日均产量周环比微

增，但当前为下游淡季，铁水增幅有限，叠加宏观情绪减弱，预计短期煤焦区间震荡为主

区间操作
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