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郑棉中低位存在支撑但暂无上涨驱动，预计仍将震荡偏弱运行
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棉花基本面总结与策略

强供给预期下，国际棉价承压，但当前处于天气扰动的敏感期，仍需警惕天气情况。国内棉花市
场8月仍有天气炒作可能但影响力有限，市场聚焦于下游秋冬订单释放情况（利多）以及是否下发
滑准税配额（利空）。综上，郑棉或将小幅震荡下行。

国内三中全会结束，中长期经济改革方向的定调短期符合预期，预计财税、科技、金融以及传统
制造业等领域的政策力度将进一步加强；社融数据整体走弱，尽管5月政府发债有所提振，但6月
又出现下滑。海外交易了特朗普上任预期的行情后，回归看经济本身，市场对降息交易比较曲折。

美国农业部7月供需报告显示美棉产量上调22万吨至370万吨，中国上调11万吨，全球棉花产量上
调23万吨，消费上调6万吨，但由于期初库存下调36万吨，故期末库存下调19万吨。整体看，供
应充足。

下游棉纱市场仍处于淡季，订单略有增加，但幅度有限，纺企原料随用 随买，对于后市持谨慎心
态。

港口进口棉库存继续下降，仓库库容压力明显得到缓解；但是商业库存缓慢消化，短期供应较为
充足。

周度海外棉价因美元疲软、新棉优良率下降等因素出现上涨，国内棉价虽也有跟涨，但涨幅不及
外面，故内外棉价差出现缩窄。近期内外棉价暂不稳定，故预计价差短期来回拉锯运行为主。

市场传言2024年滑准税配额即将发放，关注进口棉配额相关政策。

综上，郑棉反弹空间有限，震荡趋弱运行为主，但临近秋冬订单释放，下方空间有限。因此可以
考虑以下操作方案：①前期空单在14450附近平仓；②在【14350，14900】之间卖出宽跨组合。

美棉主产地和新疆棉花主产地天气异常，秋冬订单量超出预期
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数据来源:USDA、IFind、东海期货整理

美国棉花：干旱面积继续上涨但仍处于低位水平

美棉种植进度 美棉现蕾率
➢ 上周全美旱情范围环比扩大，干旱面积

已连续五周增加。尽管德克萨斯州主要

产棉区由于近期降雨，旱情基本保持稳

定，但东南棉区部分地区出现了极度干

旱区域。目前虽然当前的旱情状况比去

年同期有所改善，但未来旱情的发展仍

需密切监测。

➢ 截至7月16日全美干旱区域面积占比为

20.6%，较前一周（19.4%）增加1.1

个百分点，持续处于近年偏低位置。

美棉主产区干旱面积 美国德州干旱比例
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美国出口周报：出口签约量略有增加，装运量缩水，降至7个半月最低

美棉出口签约量略有增加，但依然处于偏低水平，装运量明显缩水，降至7个半月最低。美国农业部（USDA）周四公布的出口销

售报告显示，截至7月11日，美国当前市场年度棉花出口销售净增2.72万包，较之前一周减少50%，对中国大陆出口销售净增0.56

万吨。

美国下一年度棉花出口销售净增16.56万包，对中国大陆出口销售净增3.21万吨。当周，美国棉花出口装船11.31万包，较之前一

周减少30%，对中国大陆出口装船3.44万包。

美国陆地棉出口状况趋势

数据来源:USDA、棉花展望BCO、东海期货整理

美国陆地棉出口状况年度对比



数据来源:USDA、IFind、东海期货整理

美棉资金动向：空头持仓占比高于多头

非商业多头持仓:持仓数量占比

非商业空头持仓:持仓数量占比

非商业多头持仓:持仓数量

非商业空头持仓:持仓数量

非商业净持仓
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数据来源:USDA、IFind、东海期货整理

巴西棉花：收获进度落后去年及五年平均水平

巴西棉花收获进度（周度） 现货价:1%关税:棉花:巴西
➢ 截至7月14日，巴西棉花收获进

度为16.7%，较上周增加了4.4%，

当时仍落后于去年及五年平均水

平。

➢ 根据马托格罗索州农业经济研究

所（IMEA）的数据，截至7月

12日，该州已完成5.6%的收割

工作，比上周增加了3.2%，但

仍落后于去年及五年平均水平。

二茬棉花的收割工作将在未来几

周内加速。

➢ 2024年6月，巴西棉花出口量为

16.04万吨，同比增长166%，环

比减少30%。本年度(2023年8

月至2024年6月)累计出口量达到

251万吨，同比增长83%)已连续

七个月保持同比增长，是历史同

期最高水平。

内外价差（关税1%）：巴西 巴西棉花:预测年度出口量（月度）
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量仓数据：郑棉【14455-14785】之间震荡运行

郑棉主连价格 棉花有效预报数量

数据来源：IFind、东海期货整理
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• 郑棉主连震荡运行，周度上涨55元/吨，涨幅0.07%，截至7月19日收盘价为14715元/吨。

• 截至7月19日，郑棉注册仓单12227张，较上一交易日减少84张，有效预报577张，较上一交易日持平，仓单及预报总量12804张，
折合棉花51.21万吨。



数据来源:IFind、东海期货整理

价差：基差微幅扩张，内外价差走缩

CCIndex3128B-Cotlook滑准税CCIndex3128B-Cotlook1%

➢ 7月15日，国内新疆棉3128B现货价格为15833

元/吨，郑棉主连收于14715元/吨；期现基差为

1118元/吨，微幅扩大。

➢ 内外价差1%关税进口利润在1349元/吨，滑准

税进口利润在857元/吨。周度海外棉价因美元

疲软、新棉优良率下降等因素出现上涨，国内棉

价虽也有跟涨，但涨幅不及外面，故内外棉价差

出现缩窄。近期内外棉价暂不稳定，故预计价差

短期来回拉锯运行为主。

郑棉1月基差

郑棉主力-ICE主力

郑棉9月基差
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➢ 9-1、1-5价差短期窄幅震荡为主。

郑棉9-1价差

郑棉1-5价差09花纱价差

月间价差

数据来源：Ifind、东海期货整理
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新疆棉：轧花厂加工量累计值

轧花厂加工利润

中国棉花公检数量

棉花供应

数据来源：Mysteel、东海期货整理

➢ 截至2024年7月10日，累计公检2536.83万包，合计572.71

万吨，同比减少9.8%，基本已结束；新疆棉累计公检量

558.26万吨，同比减少10.42%。

➢ 截至7月18日，新疆籽棉最新收购均价7.09元/公斤，新疆

400型轧花厂即期利润-562元/吨，较上周减少147元/吨，

棉花现货价格低位震荡，轧花厂即期加工利润维持亏损状态。
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数据来源：Mysteel、东海期货整理

新疆天气：关注天气不确定性对棉花生长的影响

北疆：博州积温

南疆：巴州积温

北疆：塔城积温

南疆：阿拉尔积温
➢ 新疆棉花生长进入开花结铃阶段，生育期较去

年提前至少一周，整体长势好于去年。天气变

化仍存在较强不确定性，仍需持续关注气象变

化对新棉生长的影响。
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数据来源：Mysteel、东海期货整理

棉纱：即期纺纱利润减少

棉纱主力价格 棉花-棉纱价差

➢ 截至7 月 18 日，全国C32s 环

纺纺纱即期利润为 403.7 元/

吨，周环比减少 135.3 元/吨。

棉纱主力基差 即期纺纱利润：中国
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纺纱厂开机率
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截至至7月18日，主流地区纺企开机负荷为71.4%，环比

持平。市场秋冬季订单逐步启动，但实际成交较少，大厂

尚能维持部分高开工，小厂开机率较低，周内整体纺企开

机稳定。

纺纱厂纱线折存天数
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织布厂开机率

棉花需求：下游开机率整体稳定

数据来源：Mysteel、东海期货整理



棉花库存：主要港口库存周环比降2.4%

新疆棉花库存中国内地棉花库存中国棉花商业库存

数据来源：Mysteel、东海期货整理

➢ 截至7月18日，进口棉花主要港口库存周环比降2.4%，总库存55.5万吨。其中，山东地区青岛、济南港口及周边仓库进

口棉库存约46.7万吨，周环比降2.7%，同比库存高117%；江苏地区张家港港口及周边仓库进口棉库存约5.0万吨，其

他港口库存约3.8万吨。

➢ 本周港口进口棉库存继续下降，仓库库容压力明显得到缓解。本周进口棉市场询单、问价周度持平，港口提货车辆相对

平稳，而棉花入库持续减少，故库存小降。

棉花进口：张家港商业库存棉花进口：青岛港商业库存棉花库存：中国主要港口
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