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国内甲醇开工率为69.30%，较上周下降1.53个百分点，较去年同期提升5.03个百分点。

装置计划集中重启，下周内地供应小幅增加。 

国际甲醇装置开工77.46%，环比上周增加2个百分点。到港货源逐渐增加，公共仓储货

源增加。 

一体化装置和渤化MTO停车，开工继续下行。传统下游周度维持尚可。 

港口到港增加，库存继续上涨，绝对库存仍低。内地装置回归，开工同比偏高，库存预计上

涨。 

本周煤炭价格小幅走软，但旺季需求支撑，下行空间有限。甲醇成本估值一般。91贴水，

月差偏弱。MTO综合利润修复但仍亏损。 

本周价格下跌后，盘面阻力增加，对利好消息敏感，基本面仍然偏弱，但缺少新的利空，且

当前甲醇估值偏中性，继续下行阻力较大，预计短期震荡为主。 

甲醇：库存上涨 
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  甲醇基差 
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供应端开工 

国内甲醇开工 西北甲醇开工 

国际甲醇 



数据来源：卓创、金联创、隆众，东海期货研究所  

库存与下游开工 

港口库存 企业厂库 

MTO/MTP 开工率 传统下游复合开工率 
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成本利润 

内蒙古煤制甲醇利润 内蒙古乌海5500大卡动力煤坑口价 
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本周PP装置开工负荷率为74.16%，较上一周下降2.08个百分点，较去年同期下降4.55个百

分点。中景石化三期二线装置投放，下周检修损失量在13.91万吨，环比本周减少11.74%。 

下游塑编注塑开工持平，bopp开工+ 2%。塑编样本中大型企业原料库存天数较上周-

2.51%；BOPP样本企业原料库存天数较上周-0.39%。PP管材样本企业原料库存天数较上

周-1.81%。 

油制和PDH利润亏损，煤头利润尚可。PP估值中性偏低。进口窗口关闭 

石化库存70万吨，环比-4万吨。生产企业总库存环比-5.43%；样本贸易商库存环比-

0.98%；样本港口仓库库存环比+2.67%。分品种库存来看，拉丝级库存环比-1.17%；纤

维级库存环比-13.46%。 

短期内检修高位导致供应压力减轻，库存下降。但投产在即，需求偏弱，基本面仍偏弱，

有累库预期，但原油走高，成本支撑明显。预计价格跟随原油波动。 

宏观、原油，地缘政治/上游装置恢复情况等 

 

PP：检修超预期 
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PP下游开工率 
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本周PE开工负荷在75.09%，较上期下降1.4个百分点。损失量水平偏高,本期PE检修损失量在

9.2万吨，比上期减少1.9万吨。下周预估环比本周产量减少，幅度在2.53%。 

本周薄膜开工+1%持平，其他持平。管材进入淡季，下游新增订单不足。农膜样本企业

订单天数较前期-1.22%。PE包装膜样本生产企业周度订单天数环比-2.07%。 

油制成本利润亏损，估值中性偏高；进口利润收窄，LD进口窗口开启。 

生产企业样本库存量45.12万吨，较上期-3.76万吨，环比-7.69%。PE包装膜样本生产企

业原料天数环比-2.46%，库存量环比-2.46%。农膜样本企业原料库存天数较前期-0.11

天，环比-1.15%。 

PE检修较多，上游库存下降。下游淡季需求一般，价格反弹后下游谨慎观望。短期内价格跟随

原油波动。 

宏观、原油，地缘政治，上游意外检修等 

 

塑料：检修逐渐回归 
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