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欧盟临时反补贴税打压新能源车出口预期，期价或在成本处偏弱震荡

东海期货碳酸锂周度基本分析

有色及新能源策略组 2024-6-16



宏观
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操作
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需求
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展望下周（6.17-6.21），宏观方面，关注美联储票委发言、当周初请失业金人数等可能带来的市场情绪变化：
若发言逐渐转鸽，或带动情绪和价格转多；如果持续偏鹰，不排除商品价格再度承压。

从技术面来看，当前碳酸锂价格走势仍处于下行通道中，下行目标价位依次是：9.5万、9.25万、9万、8.5万，反弹
目标价位依次为10万、10.43万、10.8万；总体运行区间预计处于（9，10.8）万之间。

炼厂因生产利润压缩而停产检修，带动市场情绪转多

观点总结

原料端供应维持较强势头，且天气转暖将带动盐湖卤水供应进一步好转；锂矿价格处于低位徘徊、且国产矿低价
施压进口矿价，进口矿价小幅回落。国内碳酸锂产量和开工率维持在高位，生产利润出现小幅下滑；在国内碳酸
价格持续下行的带动下，进口亏损进一步扩大，或导致6-7月碳酸锂进口量或回落，缓解国内供应压力。

磷酸铁锂、三元材料价格长时间处于低位徘徊，其在6月的产量或因需求、检修等因素而有所回落；动力电池产量
和装机量的高增速有所放缓，磷酸铁锂、三元产量的下滑或预示着动力电池需求的走弱；新能源汽车出口进一步
遭到欧盟临时反补贴税的冲击。

5月30日至6月6日，碳酸锂价格处于持续下行的走势中，而碳酸锂产业链周度库存增加3222吨，其中1893吨来
自于炼厂；随着价格的下跌，基差位于平水附近波动，期现套利的空间不断收窄，仓单量增速不断降低。受7月
底仓单注销的影响，LC2407-2408的contango结构扩大至-2550元。
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碳酸锂：生产利润小降、产量维持高位，进口亏损扩大
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下游：磷酸铁锂、三元产量或拖累消费，现货价格持续低迷
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价格：下行通道未破，关注震荡后的突破方向
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锂矿：5月进口量或回落，国产矿价压制进口矿价小幅回落
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一、当周宏观数据/事件

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或  事件

1 6.17 周一 10:00 中国5月社零总额同比、规模以上工业增加值同比

3

6.18 周二

17:00 欧元区5月CPI年率终值

4 20:30 美国5月零售销售月率

5 22:00 2024年FOMC票委、里奇蒙德联储主席巴尔金就美国经济和货币政策发表讲话。

6 6.20 周四 20:30 美国至6月15日当周初请失业金人数(万人)、美国5月新屋开工总数年化(万户)、美国5月营
建许可总数(万户)

7 6.21 周五 04:00 2024年FOMC票委、里奇蒙德联储主席巴尔金就经济前景发表讲话。

宏观，关注美联储票委、当周出清失业金人数等事件或数据，留意市场情绪的由空转多以及带来的有色金属价格反弹。



黑德兰港发往中国的锂辉石装载量

二、锂矿：5月产量和澳洲发运量双增

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 5月，中国锂云母总产量录得

16897LCE，当月同比增长80.16%，

环比增幅0.43%。同期，中国样本锂

辉石矿山产量录得3942LCE，同比增

幅19.45%，环比增幅4.15%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 4月，锂精矿月度进口量录得

441309吨，同比增幅31.89%，环比增

幅10.46%。

澳大利亚黑德兰港在5月发往中国

的锂辉石装载量录得106088吨，同比

增长56.02%，环比增长105.8%，由于

澳大利亚是中国锂辉石进口的主要来

源国，叠加船期的影响，故6月来自于

澳洲的锂辉石进口量预计出现较大幅

度增加。
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国产锂精粉价格

二、锂矿：国产矿价低位徘徊，进口矿价持续回落

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 受碳酸锂价格震荡的影响，锂矿价格

处于低位徘徊。截止6月14日，国产锂云

母、锂精矿、锂精粉价格均在低位波动、

无较大变化。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，6月7日锂原矿价格录得

148美元/吨，环比上周小幅回落3美元/吨；

而锂精矿则出现19-30美元/吨不等的降幅。

进口矿价格的持续回落，既有国内矿价低

迷的压制，也有发运量增加的因素。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

5月产量区域占比

三、碳酸锂：产量与开工率小幅回落

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止6月13日，碳酸锂周度产量录得

14571吨，环比上周下降134吨，周度开工率

录得53.06%，环比下降0.49%。其中，锂辉

石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得

6360、3880、2914、1417吨，开工率分别

录得69.16%、44.44%、76.68%、24.72%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

6月，碳酸锂产量预计将录得64868吨，同

比增幅58%，环比增幅4%。其中电池级碳酸

锂产量为41075吨，同比增幅56%；工业级

碳酸锂产量为23793吨，同比增幅61%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：生产利润变动较小，进口亏损持续扩大

资料来源：iFinD、百川盈孚

碳酸锂进口盈亏

1 截止6月14日，硫酸法、硫酸盐法、吸

附法提锂日度毛利润分别录得-18826.9、

10500、42000元/吨，整体变动较小。

硫酸盐法日度毛利润

2

吸附法日度毛利润

硫酸法日度毛利润

截止6月14日，电池级碳酸锂进口盈亏

录得-13945.5元/吨，进口亏损不断扩大，

进口窗口保持关闭。考虑到船期等因素，

预计7-8月的进口量将出现下滑。



磷酸铁锂产量

四、下游：产量下滑或拖累消费，现货价格持续低迷

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在5月产量录得197610吨，同

比增幅78%、环比增幅18%，开工率录得

50%。6月产量预计下滑至181960吨，同

比仍增长29%，环比5月下滑8%。

截止6月14日，磷酸铁锂现货价格录得

43220元/吨，环比上周保持不变，持续处

于低位徘徊中。

磷酸铁锂现货价

三元材料产量 三元材料价格
2 三元材料在5月产量录得51900吨，同

比下降5.08%、环比下降20.45%，开工率

录得36.23%。6月产量预计下滑至49770吨，

同比下降9.82%，环比5月下滑4.1%。

截止6月14日，三元材料5系、6系、8

系市场价分别录得119000、129000、

159500元/吨，环比上周出现了3000-4000

元不等的下跌。



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：产量与装车量或放缓回落

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 5月，国内动力电池产量录得82.7GWh，同比增幅46.23%。其中，磷酸铁锂动

力电池产量录得60.5GWh，同比增幅59.98%；三元材料电池产量22GWh，同比增

幅18.21%。同期，国内动力电池装车量录得39.9GWh，同比增幅41.28%，环比增

幅12.71%。其中磷酸铁锂装车量录得29.5GWh，同比增幅54.02%；三元电池装车

量录得10.4GWh，同比增幅15.2%。

动力电池产量

2 值得注意的是，3-4月动力电池产量和装机量虽然维持高位、但增速已然放缓，

叠加6月磷酸铁锂、三元材料产量转降，故动力电池产量及装机量在6月或放缓甚至

回落。



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：出口预期渐悲观

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 5月，中国新能源汽车产量录得94万辆，同

比增幅31.84%；销量录得95.5万辆，同比增幅

33.19%；出口量方面，5月出口量录得9.9万辆，

同比下降8.33%。4月全球新能源车销量录得

122.1万辆，同比增幅31.5%；4月欧洲新能源车

销量录得21.98万辆，同比增幅11.02%。

新能源汽车销量

2

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

6月12日，欧盟委员会发表声明，拟从7月4

日起对中国进口的电动汽车征收临时反补贴税，

被抽样的比亚迪、吉利、上汽集团将分别加征

17.4%、20%、38.1%的反补贴税。



六、库存：炼厂累库幅度较大

资料来源：iFinD、SMM

1 截止6月13日，碳酸锂产业链周

度库存录得99175吨，环比增加

3222吨，其中多数增量来源于冶炼

厂库存，而下游及其他环节的增量

则相对较少。

产业链样本周度库存 四地样本社会库存

日期 产业链周度 四地社库 GFEX

6.6 95953 33070 27644

6.13 99175 35195 27900

增减 +3222 +2125 +256

产业链样本周度库存变化（吨）

日期 总计 冶炼厂 下游 其他

6.6 95953 54597 22358 18998

6.13 99175 56490 22827 19858

增减 +3222 +1893 +469 +860

值得注意的是：6月11日至

14日，碳酸锂价格处于地位震荡

的走势中，而炼厂环节却出现了

较大幅度的累库，可能预示着消

费的疲软、或炼厂存在惜售的情

况。
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碳酸锂月间价差

六、基差和月差：期现套利空间收窄

资料来源：iFinD、SMM

电工价差1 截止6月14日，电池级碳酸锂现货价格

较碳酸锂主力合约收盘价升水1600元/吨。

当天，电工价差录得4100元/吨，不存在替

代品交割套利的可能。

碳酸锂基差

GFEX仓单量

2
由于现货价格小幅高于期货价格，对

于部分成本较低的碳酸锂持有商来说，

仍然存在“买现货、注册仓单卖交割”的套

利空间，GFEX仓单量从6月7日的27664

吨增加556吨至6月14日的28220吨。但

期现交割套利的空间在不断收窄，仓单

量增速也逐渐放缓。

3 由于7月的最后一个交割日前要将所

有的仓单全部注销，故LC2407-LC2408

的contango结构持续扩大，6月14日录得

-2550元。



七、价格：下行通道未破，关注震荡后的突破方向

资料来源：iFinD

碳酸锂主力合约价格走势
1

供应端，原料端供应维持较强势头，且天气转暖将

带动盐湖卤水供应进一步好转；国内碳酸锂产量和开工

率维持在高位，生产利润小幅下滑，进口亏损进一步扩

大、6-7月进口量或回落；需求端方面，磷酸铁锂、三

元材料在6月的产量或回落，动力电池产量和装机量或

同步下行，新能源汽车出口进一步遭到欧盟临时反补贴

税的冲击。库存方面，产业链库存尤其是炼厂库存持续

攀升，供应压力明显较大。总体而言，当前碳酸锂的供

应明显强于需求，但期货价格逼近主流炼厂的生产成本

线附近，价格继续大幅下挫的难度较大，或维持地位震

荡。

从技术面来看，当前碳酸锂价格走势仍处于下行

通道中，下行目标价位依次是：9.5万、9.25万、9万、

8.5万，反弹目标价位依次为10万、10.43万、10.8万；

总体运行区间预计处于（9，10.8）万之间。
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本报告已经公司内部审核，与客户不存在利益冲突。 鉴于双方已签署《期货交易咨询风险揭示书》《期货交易咨询客户 须知》《期货
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公司可能发出与过往所载资料、意见及推测不一致的观点或表述。
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确定保证。

客户应仔细阅读并充分理解《期货交易咨询风险揭示书》及相关免责声明， 结合自身实际情况对报告所涉及的方案及策略、建议自主评

估，审慎决定是否采纳报告相关方案及内容，自主作出期货交易决策，独立承担期货交易后果。

风险提示与免责声明
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