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绝对库存偏低，价格向上修复为主
东海甲醇周度策略
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国内甲醇开工率为72.32%，较上周下降0.48个百分点，较去年同期上涨2.61个百分点.久
泰200装置预期恢复满产，四川泸天化40、山西金象6、宁夏大地5装置计划重启，下周内
地供应或将继续增加。

国际甲醇装置开工在77.98%，环比增加6.55个百分点，同比略增2.29个百分点。。以
中东地区为主的甲醇装置开工整体提升中。4月中下预计进口逐渐恢复，但短期到港较
少。

本周江苏、天津MTO装置降负、浙江MTO装置停车，MTO/MTP开工上行，传统下游
开工继续小幅下降。

内地和港口继续去库，供需缺口仍然维持，短期内维持较强格局且趋于稳定。节前备货影响，
下周价格或向上修复。

本周煤炭价格走弱。甲醇成本估值有所回落，但仍偏高，上游生产积极性较高。59升水，
基差高升水。

期货价格连续几个交易日回落，市场情绪偏空，但甲醇仍处于去库趋势当中，且绝对库存偏
低。05合约下方空间不多，以偏强震荡为主。关注波段做多机会

甲醇：震荡修复
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 甲醇基差
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供应端开工
国内甲醇开工 西北甲醇开工

国际甲醇
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库存与下游开工
港口库存 企业厂库

MTO/MTP 开工率 传统下游复合开工率
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成本利润
内蒙古煤制甲醇利润 内蒙古乌海5500大卡动力煤坑口价
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