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单位 11-25 12-2 变动

国内期货市场
沪铜主力收盘价 元/吨 65170 66240 1070 

沪铜次主力收盘价 元/吨 65140 66250 1110 
沪铜主力与次主力价差 元/吨 30 -10 -40 

国内现货市场

SMM 1#电解铜 元/吨 65630 66390 760 
升贴水 元/吨 405 470 65 
湿法铜 元/吨 65485 66240 755 
升贴水 元/吨 260 325 65 

1#光亮铜线 元/吨 64637 65000 363 
精废价差 元/吨 1008 1470 462 

华东电力用铜杆加工费 元/吨 950 1010 60 
8μm锂电铜箔加工费 元/吨 26500 26500 0 

国外市场 LME 3M 收盘价 美元/吨 7990.00 8472.00 482.00 

库存

上期所期货库存 吨 35044 27385 -7659 
上期所库存 吨 70249 65226 -5023 

社会库存 万吨 11.34 11.27 -0.07 
保税区库存 万吨 2.66 2.84 0.18 
LME库存 吨 90750 87450 -3300 

跨市套利

沪伦比值 8.16 7.82 -0.34 
洋山铜溢价（仓单） 美元/吨 87.50 75.50 -12.00 
洋山铜溢价（提单） 美元/吨 82.00 70.00 -12.00 

人民币洋山铜溢价 元/吨 595.68 504.38 -91.30 
进口盈亏 元/吨 -18.15 -335.49 -317.34 

加工费 进口铜精矿TC 美元/吨 91.08 90.06 -1.02 

重要事件

鲍威尔证实最早12月起放慢加息步伐，支持继续加息，利率峰值或高于预期。

美国11月ISM制造业指数和Markit制造业PMI两年半来首次陷入萎缩区间；美联储青睐通胀指标放
缓，10月核心PCE物价指数同比增速小幅回落至5%，环比增速超预期放缓至0.2%。

美国11月非农就业新增26.3万人，大超预期，平均时薪猛增，失业率处近50年来低位。

人民日报：封控管理要快封快解、应解尽解；新华社： “快封快解、应解尽解” 是高效统筹疫情
防控和经济社会发展的必然要求。

中国证监会：恢复涉房上市公司并购重组及配套融资，恢复上市房企和涉房上市公司再融资。

欧央行行长拉加德：通胀可能还未见顶，欧洲加息还没有结束。

多空因素

利多：
1.国内防疫措施优化超预期；鲍威尔暗示12月加息放缓；
2.全球精铜库存偏低。

利空：
1.铜精矿供应宽松，国内精铜新产能投放，产量预计增长；
2.出口走弱，海外经济衰退压力。

操作建议 震荡偏强，轻仓做多



铜期货价格 铜现货价格

LME铜升贴水 铜现货升贴水

洋山铜溢价 铜现货进口盈亏

LME铜库存 上期所铜库存



铜保税区库存 铜社会库存

通胀预期 美元指数

冶炼厂粗炼费 COMEX非商业持仓
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风险提示
本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成对所述期货品种的
买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。
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