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单位 11-25 12-2 变动

国内期货市场
沪镍主力收盘价 元/吨 197630 202320 4690 

沪镍次主力收盘价 元/吨 196620 201000 4380 
沪镍主力与次主力价差 元/吨 1010 1320 310 

国内现货市场

俄镍升贴水 元/吨 2400 5300 2900 
金川升贴水 元/吨 4000 7800 3800 
挪威升贴水 元/吨 6000 9500 3500 

BHP镍豆升贴水 元/吨 1600 3600 2000 
电镀级硫酸镍 元/吨 48250 48250 0 
电池级硫酸镍 元/吨 41100 40250 -850 

上游原料市场

菲律宾红土镍矿CIF（1.5%） 美元/吨 74.50 73.00 -1.50 
镍矿海运费（菲律宾-连云港） 美元/吨 13.00 11.00 -2.00 

高镍生铁出厂价（8-12%） 元/镍点 1350.00 1340.00 -10.00 
镍生铁出厂价（1.5-1.7%） 元/吨 5300.00 5300.00 0.00 

下游不锈钢市场

不锈钢主力收盘价 元/吨 16760 16895 135 
304/2B卷-毛边（无锡） 元/吨 16950 16950 0 
304/2B卷-切边（无锡） 元/吨 17600 17500 -100 
304/2B卷-毛边（佛山） 元/吨 16950 16900 -50 
304/2B卷-切边（佛山） 元/吨 17600 17550 -50 

国外市场 LME 3M 收盘价 美元/吨 25485.00 28150.00 2665.00 

库存

上期所期货库存 吨 1155 1280 125 
上期所库存 吨 3291 3668 377 

社会库存 吨 7191 7046 -145 
上海保税区库存 吨 5180 5180 0 

LME库存 吨 51732 53274 1542 

跨市套利
沪伦比值 7.75 7.19 -0.57 
进口盈亏 元/吨 -15766 -17423 -1657 

重要事件

印尼镍铁关税会议未达成最终协议 ，因官方和镍铁厂未达成一致 ，预计仍需2-3轮会议协商细节，
关税落地可能存在2年的延期，另外关税在前期讨论以 LME为基准下，或增加一个系数来调整 。

西北某电解镍厂11月起停产检修，预计检修时间约1个月，影响产量1000吨，本次为常规设备检
修，完成检修后将继续正常生产 。

印尼能源部：政府希望限制本土不锈钢生产 ，计划增加HPAL冶炼厂。

LME一位高管表示希望在未来两周内 ，恢复其在亚洲时段（北京时间9:00-16:00）的镍合约交易。

印尼矿业公司 PT Adhi Kartiko Pratama 目标到 2023 年生产多达 250 万吨镍矿，预期同比增加40%。

多空因素

利多：
1.国内防疫措施优化超预期 ；鲍威尔暗示12月加息放缓；
2.全球纯镍库存紧。

利空：
1.纯镍国内同比增产，海外三季度产量同比有恢复 ；
2.高镍价压制民用合金采购 ，不锈钢减产，镍豆溶硫酸镍不经济 ，纯镍整体需求弱。

操作建议 宽幅震荡，观望
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