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中性偏空

总结 震荡

类别 品名 区域 单位 2022/12/1 2022/11/24 2021/12/2 环比 同比
全国 % 71.47% 70.79% 66.37% 0.68% 5.10%
西北 % 83.08% 82.69% 80.23% 0.39% 2.85%
江苏 万吨 31.20 30.40 40.00 0.80 -8.80 

浙江 万吨 17.10 10.60 26.00 6.50 -8.90 

广东 万吨 6.40 5.30 14.40 1.10 -8.00 

福建 万吨 3.00 2.00 8.50 1.00 -5.50 

总计 万吨 60.90 51.20 85.08 9.70 -24.18 

江苏 万吨 8.9 8 9.5 0.90 -0.60 

宁波 万吨 0.30 0.40 0.50 -0.10 -0.20 

广州 万吨 3.9 3.4 7.3 0.50 -3.40 

福建 万吨 3.20 3.00 2.30 0.20 0.90

总计 万吨 17 15.1 20.6 1.90 -3.60 

MTO/MTP 开工率 % 77.51% 76.76% 75.91% 0.75% 1.60%

甲醛 开工率 % 31.76% 31.56% 19.27% 0.20% 12.49%

二甲醚 开工率 % 11.46% 11.73% 16.06% -0.27% -4.60%

醋酸 开工率 % 74.98% 75.23% 80.18% -0.25% -5.20%

MTBE 开工率 % 49.54% 51.53% 49.60% -1.99% -0.06%

甲缩醛 开工率 % 11.97% 11.97% 12.42% 0.00% -0.45%

DMF 开工率 % 72.80% 72.80% 71.69% 0.00% 1.11%

基本情况

国产：国内甲醇整体装置开工负荷为71.47%，较上周上涨0.68个百分点。新疆众泰20万吨/年、山东荣信25万吨/年及山西

天泽10万吨/年等装置计划重启。天然气装置有停车预期，关注新装置进度

国外： 本周国际甲醇装置开工在72.63%，较上周小幅增加0.34%。封航以及长约签订等影响11月进口不及预期，国际开工

恢复，后期进口有增加预期。

新增意外：油价风险，疫情有反复。

甲醇周报

MTO：MTO装置开工小幅恢复

传统需求：下游整体开工继续小幅上涨。各地疫情反弹扩散，利空需求。

内外贸有增量，港口库存上涨，内地与港口部分套利窗口打开。内地新投装置产能释放，内地库存压力仍然较大

上游成本：煤制甲醇成本利润亏损，部分装置停车。供暖季，煤炭价格坚挺，继续支持甲醇

下游利润：MTO利润亏损。传统下游利润环比略修复，开工变动不多。

进口和国产都略有增加，基差走弱。但成本支撑明显，继续向下空间不多。12月西南天然气装置有集中停车计划，或有一

定上升驱动。单边价格在宏观情绪缓和、低库存，低估值的情况下，有较高的做多安全边际。关注原油、宏观、疫情等。
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一、本周行情回顾

1、期货价格

开盘 收盘 最高 最低

2022/12/2 2576 2594 2605 2546

2022/12/1 2605 2572 2626 2557

2022/11/30 2617 2593 2634 2570

2022/11/29 2559 2616 2634 2554

2022/11/28 2645 2560 2645 2541

2、现货价格 3、区域价差
区域 11月25日 12月2日 涨跌 区域 11月25日 12月2日 涨跌

内蒙古 2240 2220 -20 山东-内蒙 490 450 -40

山东中部 2800 2720 -80 河北-内蒙 290 330 40

山东南部 2730 2670 -60 江苏-山东 50 -20 -70

河北 2530 2550 20 江苏-内蒙 540 430 -110

江苏 2780 2650 -130 

安徽 2750 2710 -40 

广东 2860 2790 -70 

福建 2845 2780 -65 

西南地区 2652.8571 2665 12

4、期现价差

5、外盘价格

区域 11月24日 12月2日 涨跌

CFR中国主港 307 304 -3.00 

FOB美国海湾 118.31 118.31 0.00

FOB鹿特丹（欧元） 305 293 -12.00 

CFR东南亚 360 357 -3.00 

CFR印度 281 285 4.00
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二、基本面分析

1、甲醇开工

甲醇全国开工率 甲醇西北开工率

国际甲醇开工率

2、库存

甲醇港口库存 甲醇西北厂库

截至12月1日，国内甲醇整体装置开工负荷为71.47%，较上周上涨0.68个百分点，较去年同期上涨5.10个百分点；西北地区的开工负荷为83.08%，较上周上

涨0.39个百分点，较去年同期上涨2.85个百分点。本周期内，受西北、华东地区开工负荷上涨的影响，导致全国甲醇开工负荷小幅上涨。

沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在60.9万吨，环比上周四（11月24日整体沿海库存在51.2万吨）上涨9.7万吨，涨幅在18.95%，同比下跌

28.42%。整体沿海地区甲醇可流通货源预估17万吨附近。
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3、下游开工

甲醛开工率

醋酸开工率
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4、成本利润

MTO/MTP开工率

MTBE开工率

下游复合开工率

本周四，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在77.51%，较上周期上涨0.75个百分点。本周期内，除沿海地区个别MTO装置开工小幅波动外，国内

CTO/MTO装置整体开工波动有限。
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5、传统下游利润
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