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玻璃：供应下降至相对低位，价格或震荡筑底 

1.核心逻辑：生产企业放水冷修下降至相对低位，需求在保交楼政策下或有所提振，整

体来看库存或难继续在高位累库。另一方面目前库存仍然较高，终端订单环比有所回升但同

比明显走弱，价格难有持续大涨，预计将震荡筑底。 

2.操作建议：区间操作为主 

3.风险因素：地产需求表现弱于预期 

4.背景分析： 

周一玻璃期价偏强，01合约夜盘收报1403元/吨，05合约夜盘收报1507元/吨。新华时评：

优化防控措施，树立抗疫自信。随着奥密克戎病毒致病性的减弱、疫苗接种的普及、防控经

验的积累，我国疫情防控面临新形势新任务。最困难的时期已经走过。 

需求端，终端需求对原片支撑动力不足，北方需求较前期有弱化趋势。供应端，浮法产

业企业开工率为79.14%，产能利用率为80.57%。沙河市长城玻璃有限公司400吨二线防水冷

修。沙河市场成交一般，部分小板市场价格下滑，成交灵活。华东市场个别厂家让利吸单，

主流成交价格较为稳定，销量变化不大。华中市场外发价格具备优势下，外发量尚可，叠加

本地刚需拿货，整体库存呈小幅下降趋势。华南市场个别厂家近日产销较好，价格上调1元/

重箱，主流品牌价格仍持稳运行。东北近日推出冬储政策，内销外发均有优惠，价格下调后

优势明显，整体成交量可观。 

据隆众资讯，全国均价1570元/吨，环比降0.25%。华北地区主流价1560元/吨；华东地

区主流价1690元/吨；华中地区主流价1530元/吨； 华南地区主流价1670元/吨；东北地区主

流1500元/吨；西南地区主流价1530元/吨；西北地区主流价1510元/吨。 

 

纯碱：浮法玻璃生产利润较低，纯碱顶部明显 

1.核心逻辑：供需两旺，生产企业库存偏低，利润较好，基本面仍偏强。但法玻璃生产

利润已至低位，纯碱价格明显触顶，价格再向上需要玻璃价格带动。后市需关注终端地产状

况，若地产端提振有限，浮法玻璃供应端冷修概率加大，利空重碱需求，纯碱目前偏高的利

润或难以维系。 

2.操作建议：区间操作为主 

3.风险因素：浮法玻璃冷修超预期，光伏玻璃投产不及预期 

4.背景分析： 

周一纯碱期价偏弱，01合约夜盘收报2668元/吨，05 合约夜盘收报2495元/吨。美商务

部公布光伏电池反规避调查初裁决定，涉事企业回应称，这只是初步的裁定，暂时还不具备
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法律效应，目前公司通关正常。 

需求端，下游需求淡稳，但采购备货意向一般，情绪上对于纯碱呈现看跌心态，刚需用

户补充。供应端，国内纯碱企业整体开工率为89.98%，12月4号，天津碱厂电力问题，设备

短停，预计7日左右恢复；湖北双环4日设备问题，产量下降，预计10天；陕西兴化计划6日装

置半负荷运行，预计一周左右，其他装置开工相对平稳，开工趋势呈现下降趋势。企业库存

低位震荡，订单支撑下，难有太大波动空间。 

据隆众资讯，东北地区重碱主流价2850元/吨；华北地区重碱主流价2850元/吨；华东地

区重碱主流价2780元/吨；华中地区重碱主流价2730元/吨；华南地区重碱主流价2800元/吨；

西南地区重碱主流价2750元/ 吨；西北地区重碱主流价2350元/吨。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成对

所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款 

本报告内容所涉及信息或数据主要来源第三方信息提供商或者其他公开信息，东海期货不对该类信息或者数据的准确性

及完整性做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海期货有限责任公司，或任何其

附属公司的立场，公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化

从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应征求专家意见。本报告所载的资

料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买投资标的的邀请或向人作出邀请。 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所导致的任何损失负任何作用，投资者需自行承担风险。 

本报告版权归“东海期货有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、

刊登、发表或者引用。 

 

 

东海期货有限责任公司研究所 

地址：上海市东方路1928号东海证券大厦8F 

联系人：贾利军 

电话：021-68757181 

网址：www.qh168.com.cn 

E-MAIL:Jialj@qh168.com.cn 

 


