
单位 2021/6/17 2021/6/10 增减

沪金主力 元/克 398.58 397.54 1.04
沪银主力 元/千克 4778.0 4705.0 73.0

沪金2208 元/克 -0.97 -0.41 -0.56
沪金2212 元/克 -2.03 -1.69 -0.34
沪银2208 元/千克 -2.0 -2.0 0.0
沪银2212 元/千克 -30.0 -26.0 -4.0

沪金08-12 价差 元/克 -1.06 -1.28 0.22
沪银08-12 价差 元/千克 -28.0 -24.0 -4.0
沪金/银主力 比价 - 83.4 84.5 -1.1

沪金成交量 万手 17.5 11.4 6.1
沪金持仓量 万手 22.3 21.8 0.4
沪银成交量 万手 65.3 57.2 8.1
沪银持仓量 万手 75.0 77.2 -2.2

黄金 吨 3.58 3.58 0.0
白银 吨 1570.4 1631.8 -61.4

上金所AU(T+D) 元/克 397.61 397.13 0.48
上金所AU9999 元/克 398.09 397.19 0.90
上金所AG(T+D) 元/千克 4748.0 4679.0 69.0
上海华通：白银现货 元/千克 4740.0 4665.0 75.0
上金所金银比 - 83.7 84.9 -1.1

伦敦金现 美元/盎司 1841.6 1830.0 11.6
伦敦银现 美元/盎司 21.845 21.590 0.255
伦敦金/银 比价 - 84.3 84.8 -0.5
COMEX黄金主力 美元/盎司 1841.9 1875.2 -33.3
COMEX白银主力 美元/盎司 21.630 21.925 -0.295
COMEX金/银 比价 - 85.2 85.5 -0.4
COMEX黄金主力成交量 万手 13.8 25.9 -12.1
COMEX黄金主力持仓量 万手 41.2 41.6 -0.5
COMEX白银主力成交量 万手 4.3 7.2 -2.9
COMEX白银主力持仓量 万手 5.1 8.2 -3.0

标准普尔500指数 点 3674.84 3900.86 -226.02
标准普尔500波动率指数（VIX） % 31.13 27.75 3.38
美债收益率（3个月） % 1.63 1.39 0.24
美债收益率（2年） % 3.17 3.06 0.11
美债收益率（10年） % 3.25 3.15 0.10
美债实际收益率（10年） % 0.67 0.39 0.28
盈亏平衡通胀率（10年） % 2.58 2.76 -0.18
美债利差（10Y-3M） % 1.62 1.76 -0.14
美债利差（10Y-2Y） % 0.08 0.09 -0.01
TED利差 % 0.47 0.42 0.05
美元指数 - 104.67 104.19 0.48
美元对人民币汇率 - 6.69 6.70 -0.0071

SPDR黄金ETF持仓 吨 1075.54 1068.87 6.67
SLV白银ETF持仓 吨 16909.75 16932.70 -23.0

单位 本周 上周 增减
美国上周红皮书商业零售同比 % 11.40 12.40 -1.00
美国上周初申请失业金人数 万人 22.90 23.20 -0.30
美国前周续请失业金人数 万人 131.20 130.90 0.30

单位 公布值 前值 增减
美国5月PPI环比 % 0.80 0.40 0.40
美国5月PPI同比 % 10.80 10.90 -0.10
美国5月零售销售环比 % -0.30 0.70 -1.00
美国6月NAHB房产市场指数 - 67.00 69.00 -2.00
美国5月新屋开工折年数 万户 154.90 181.00 -26.10
美国5月工业产出环比 % 0.20 1.40 -1.20
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合约间
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周度数据

内盘现货

外盘相关
（6月3日数据）

利空因素

（1）美联储6月开始量化紧缩，通胀预期或有所减弱，对银价利空影响更甚。
（2）长期美债收益率、美债实际收益率仍上行，贵金属难走出趋势性上涨。
（3）COMEX贵金属非商业净多单均减持。
（4）白银ETF持仓5月中旬至今仍呈减少之势。

操作建议 套利：金银比逢低做多。

重要事件

（1）环球时报援引外媒报道称，拜登倾向于放宽特朗普时期的一些对华关税。有知情人士爆料，美国总统拜登上周在白宫椭圆形办公室与内阁主要成员会面
时表示，他倾向于从特朗普时期对中国输美产品加征关税的清单中移除一些产品。
（2）美联储将基准利率上调75个基点至1.50%-1.75%区间，加息幅度为1994年以来最大。美联储还上调今年PCE通胀预期至5.2%，2.6%，2.2%，核心PCE通胀
预期上调至4.3%，2.7%，2.3%，下调今明后三年GDP增速预期，上调2022年-2024年联邦基金利率预期中值，上调至3.4%，3.8%，3.4%。其重申持续加息是适
当的。据美联储FOMC点阵图显示，美联储预计在2024年开始降息。
（3）在美联储公布加息75基点之后，鲍威尔在新闻发布会上表示，下次会议最有可能是加息50个基点或75个基点。预计加息75个基点的举措不会成为常态。
美联储将竭尽全力实现双重职责。他还认为，目前没有迹象表明经济出现更大范围的放缓，美联储仍有可能“软着陆”，并希望在年底前将利率维持在3％-
3.5％的紧缩性水平。据CME美联储观察显示，美国利率期货定价美联储在7月有93.4%的概率加息75个基点，9月加息50个基点的概率为55%。美联储OIS掉期交
易显示美联储7月加息75个基点的概率为61%。
（4）欧洲央行管委维斯科称，欧洲央行过快的政策正常化将危及金融稳定，而过度渐进的货币政策转变将损害欧洲央行的信誉。欧洲央行将在9月后以渐进
但持续的方式继续加息，这可能意味加息25或50个基点。

利多因素
（1）俄乌冲突叠加海外货币政策收紧，经济增长压力上升，对金价有利好。
（2）经济数据方面，受利率上升影响房地产数据偏弱，周度就业数据稍有反弹。
（3）黄金ETF持仓5月中旬至今仍呈增长之势。

月度数据



图1：黄金价差

图3：白银价差

图5：美元指数

图7：美债收益率

图9：SPDR黄金ETF持仓
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图2：SHFE黄金库存

图4：SHFE白银库存

图6：金银比

图8：美债利差

图10：SLV白银ETF持仓
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以上数据来源：Wind，东海期货研究所整理
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图11：美国周度失业数据1

图13：美国PPI
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图12：美国周度失业数据2

图14：美国零售销售
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