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指标 驱动

中性偏空

中性偏空

中性

中性

库存 中性偏空

成本支撑

中性

总结 震荡

类别 品名 区域 单位 2022/6/16 2022/6/9 2021/6/17 较上周 同比
全国 % 72.06% 73.75% 71.66% -1.69% 0.40%
西北 % 82.29% 86.34% 81.35% -4.05% 0.94%
江苏 万吨 65.65 61.80 43.40 3.85 22.25

浙江 万吨 21.30 22.20 24.20 -0.90 -2.90 

广东 万吨 13.40 13.25 9.60 0.15 3.80

福建 万吨 7.00 6.70 5.40 0.30 1.60

总计 万吨 109.59 107.75 82.90 1.84 26.69

江苏 万吨 15.4 13.7 7.7 1.70 7.70

宁波 万吨 0.80 0.50 0.50 0.30 0.30

广州 万吨 8.2 7.7 6.7 0.50 1.50

福建 万吨 4.70 5.00 2.00 -0.30 2.70

总计 万吨 30.4 30.4 17.9 0.00 12.50

MTO/MTP 开工率 % 85.51% 83.95% 79.46% 1.56% 6.05%

甲醛 开工率 % 32.32% 33.36% 25.68% -1.04% 6.64%

二甲醚 开工率 % 14.34% 13.75% 19.53% 0.59% -5.19%

醋酸 开工率 % 73.63% 63.10% 74.29% 10.53% -0.66%

MTBE 开工率 % 51.29% 52.69% 50.65% -1.40% 0.64%

甲缩醛 开工率 % 12.38% 12.25% 13.13% 0.13% -0.75%

DMF 开工率 % 68.28% 67.13% 72.07% 1.15% -3.79%

基本情况

甲醇周报

周度数据变动

供应

需求

成本利润

甲醇

主要下游开
工率

开工率

港口库存

可流通库存

国产：本周开工小幅下跌，延安能化120万吨/年、南京诚志60万吨/年及内蒙古国泰40万吨/年等装置计划重启，下周供应

或增加。

国外：国际甲醇装置周均开工开工再次降低，周均开75.92%，环比增加0.47个百分点，伊朗重启装置负荷提高，马来西亚

装置维持停车中。6月下旬至7月上旬进口船货集中到港卸货。

新增意外：油价风险，疫情有反复。

近期供应如期恢复，但需求不及预期。一方面传统下游走低，另一方面MTO负荷提升不足，新装置投产推迟。基本面虽然

承压，但基于煤制甲醇成本以及进口成本支撑，价格继续下跌空间有限。空头情绪释放之后，仍可择机短多。下周考虑到期

货价格的修复和现货价格的疲软，基差预计偏弱。

MTO：盐湖重启，沿海负荷提升，MTO开工上行。

传统需求：下游开工环比降低，同比中性

内地港口库存齐升，供需略显失衡

上游成本：煤炭价格上涨，成本利润亏损。

下游利润：MTO利润一般。传统下游利润除甲醛外均尚可。



一、本周行情回顾

1、期货价格

开盘 收盘 最高 最低

2022/6/17 2804 2756 2804 2732

2022/6/16 2841 2807 2850 2794

2022/6/15 2945 2842 2962 2840

2022/6/14 2944 2939 2955 2884

2022/6/13 2916 2941 2947 2871

2、现货价格 3、区域价差
区域 6月9日 6月17日 涨跌 区域 6月9日 6月17日 涨跌

内蒙古 2370 2380 10 山东-内蒙 340 380 40

山东中部 2800 2840 40 河北-内蒙 245 285 40

山东南部 2710 2760 50 江苏-山东 90 -45 -135

河北 2615 2665 50 江苏-内蒙 430 335 -95

江苏 2800 2715 -85 

安徽 2790 2765 -25 

广东 2845 2765 -80 

福建 2890 2820 -70 

西南地区 2725 2725 0

4、期现价差

5、外盘价格

区域 6月9日 6月17日 涨跌

CFR中国主港 347.5 337.5 -10.00 

FOB美国海湾 373.692 370.348 -3.34 

FOB鹿特丹（欧元） 371 367 -4.00 

CFR东南亚 397.5 387.5 -10.00 

CFR印度 307.5 332.5 25.00
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二、基本面分析

1、甲醇开工

甲醇全国开工率 甲醇西北开工率

国际甲醇开工率

2、库存

甲醇港口库存 甲醇西北厂库

截至6月16日，国内甲醇整体装置开工负荷为72.06%，较上周下跌1.70个百分点，较去年同期上涨0.40个百分点；西北地区的开工负荷为82.29%，较上周下

跌4.05个百分点，较去年同期上涨0.94个百分点。本周期内，受西北地区开工负荷下滑的影响，导致全国甲醇开工负荷下滑。

整体来看，沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在109.59万吨，环比上周四（6月9日整体沿海库存在107.75万吨）上涨1.84万吨，涨幅在1.71%，

同比上涨32.2%。整体沿海地区甲醇可流通货源预估30.4万吨附近。
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3、下游开工

甲醛开工率

醋酸开工率

4、成本利润

国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在85.51%，较上周期上涨1.56个百分点。本周期内，尽管西北个别煤制烯烃装置降负，但青海盐湖重启且沿海个别

烯烃负荷有所提升，国内CTO/MTO装置整体开工上涨。

MTBE开工率

下游复合开工率

MTO/MTP开工率

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1 9 1725 2 101826 5 132129 6 142230 8 1624 1 9 1725 3 111927 4 122028 5 132129 7 152331 8 1624 2 101826

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

内蒙古煤制甲醇利润

2020 2021 2022

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

1 9 1725 2 101826 5 132129 6 142230 8 1624 1 9 1725 3 111927 4 122028 5 132129 7 152331 8 1624 2 101826

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

西南天然气制甲醇利润
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免责声明：

5、传统下游利润

以上数据来自WIND，卓创，隆众，东海期货研究所整理

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告仅作参考之用，在任何情
况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据本报告操作而导致的损失。

冯冰
从业资格证号：F3077183
投资分析证号：Z0016121
联系电话：021-68758859
邮箱：fengb@qh168.com.cn

联系方式：
公司地址：上海浦东新区东方路1928号东海证券大厦8层
邮政编码：200125
公司网址：www.qh168.com.cn
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