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[table_main] 东海策略研究类模板 
◎投资要点： 

◆今日纯碱 05、09合约盘中涨近 6%，玻璃 05、09合约涨近 2%。

沙河市场重碱现货送到价稳于 2850 元/吨，主力合约基差约-250 元/吨。

纯碱 5-9 价差上升至-128 元/吨，玻璃-纯碱 09 合约价差下降至-1024 元

/吨。 

◆宏观数据向好，经济稳增长信心增强。昨日李克强主持召开经济

形势部分地方政府主要负责人座谈会，李克强指出，退税减税降费、金

融支持实体经济、专项债发行使用、重点项目开工建设、支持企业稳岗

等政策的实施，都要靠前安排和加快节奏，上半年要大头落地，形成更

多实物工作量。经济数据上，3 月末广义货币（M2）余额 249.77 万亿

元，同比增长 9.7%，预期为 9.4%。3 月末社会融资规模存量为 325.64

万亿元，同比增长 10.6%。 

◆多地召开光伏玻璃项目听证会，光伏玻璃投产带动纯碱需求增长

预期未变。昨日武骏重庆光能、和友重庆光能发布公告月底将举行光伏

压延玻璃生产线项目听证会，近期多地举行或即将举行光伏玻璃项目听

证会，已公告听证会信息光伏压延玻璃产能共计约 23.83 万 t/d。 

◆纯碱出口量增加，出口或延续增长。2022 年 1-2 月份我国纯碱出

口量约 16.6 万吨，同比增长 8.45%，其中向东南亚地区国家的出口量增

加较为显著。地缘政治冲突下，海外能源价格大幅提升，相较之下国内

纯碱具备一定成本优势，利好出口。 

◆操作建议：近期疫情影响国内碱厂出货稍有放缓，库存高企压力

仍大，昨日国务院印发通知要求切实做好货运物流保通保畅有关工作，

运输受阻状态或逐渐好转，仍需关注国内疫情后续情况。强需求预期下，

建议长期视角以偏多思路为主。 
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