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[table_main] 东海策略研究类模板 
◎投资要点： 

供应: 据卓创资讯监测统计，4 月份国内甲醇检修产能约 460 万

吨，较去年同期水平有所减少。 3-5 月为甲醇春检，4 月损失量或达顶

峰且无新产能投放，供应或继续减少，虽较往年检修量有所减少，但仍

对内地价格起到一定提振作用。从进口方面看，根据金联创数据显示 3

月国际甲醇开工率预估在 75%左右，环比上涨 6-7 个百分点左右。3 月

份甲醇进口量预估 100 万吨左右，较 2 月进口量明显增加。进口量的增

长对港口形成一定压力，但当前港口库存水平偏低，且浮仓较多，卸货

缓慢，尚未形成明显压力，后续仍需关注港口水平以判断供需变化情况。 

需求：国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 87.83%，较上

周上升 1.36 个百分点，中性偏高，但部分地区传统下游装置月中之后出

现负荷降低等情况，使得整体下游需求边际走弱。且受疫情影响，内地

运输难度增加，订单原材料采购较为谨慎。港口货源流通受限导致沿海

汽运提货转弱，以及到港增加等原因华东港口整体略有累库。隆众数据

显示：截止 2022 年 4 月 6 日，中国甲醇样本港口库存量：74.36 万吨，

较上周涨 0.28 万吨，环比涨+0.38%。疫情主要对物流和下游需求造成

比较大的影响，短期内预计出现累库。随着疫情得到控制，或有集中补

库发生。关注各地区封控情况。 

结论：当前是疫情影响物流，下游需求边际转弱等因素，甲醇价

格预计震荡偏弱。随着疫情得到控制以及春检陆续兑现，甲醇价格震荡

走高。在能化商品中仍适合做多配。同时春检导致的现货走强和疫情压

制的期货价格导致基差有走强预期，关注期现正套机会。 

操作建议 05 合约做多头配置，关注 59 合约以及期现正套机会。 

风险：MTO 装置停车，上游检修不及预期，进口超预期。宏观、

原油，疫情、政策风险等 
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