
单位 09-17 09-24 变动

沪镍主力收盘价 元/吨 143,490.00 145,800.00 2,310.00

沪镍次主力收盘价 元/吨 142,660.00 144,500.00 1,840.00

沪镍主力与次主力价差 元/吨 830.00 1,300.00 470.00

SMM 1#电解镍 元/吨 146,700.00 146,250.00 -450.00

1#金川镍 元/吨 147,400.00 146,800.00 -600.00

金川镍升贴水 元/吨 2,450.00 2,200.00 -250.00

1#进口镍 元/吨 145,950.00 145,750.00 -200.00

俄镍升贴水 元/吨 1,000.00 1,150.00 150.00

金川镍-俄镍 元/吨 1,450.00 1,050.00 -400.00

镍豆 元/吨 144,950.00 145,250.00 300.00

镍豆升贴水 元/吨 650.00 650.00 0.00

电池级硫酸镍 元/吨 37,250.00 36,500.00 -750.00

电镀级硫酸镍 元/吨 41,500.00 41,500.00 0.00

菲律宾红土镍矿CIF（1.5%） 美元/吨 93.50 93.50 0.00

镍矿海运费（菲律宾-连云港） 美元/吨 25.25 23.25 -2.00

高镍生铁出厂价（8-12%） 元/镍点 1,430.00 1,445.00 15.00

低镍生铁出厂价（1.5-1.7%） 元/吨 4,750.00 4,750.00 0.00

不锈钢主力收盘价 元/吨 21,825.00 20,945.00 -880.00

民营304/2B毛边卷 元/吨 21,050.00 21,800.00 750.00

国营304/2B切边卷 元/吨 21,350.00 22,300.00 950.00

304/No.1卷 元/吨 20,200.00 20,800.00 600.00

201/2B卷 元/吨 11,050.00 11,900.00 850.00

430/2B卷 元/吨 11,150.00 11,000.00 -150.00

LME03收盘价 美元/吨 19,355.00 19,205.00 -150.00

现货升贴水 美元/吨 31.00 18.75 -12.25

上期所库存 吨 7,339.00 5,965.00 -1,374.00

上期所期货库存 吨 6,286.00 4,642.00 -1,644.00

镍矿港口库存（10港口） 万吨 672.52 691.38 18.86

LME库存 吨 171,714.00 164,034.00 -7,680.00

沪伦比值 7.41 7.59 0.18

进口盈亏 元/吨 -1,004.60 817.15 1,821.75

重要事件

操作建议
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国内期货市场

国外市场

跨市套利

多空因素

国内现货市场

上游原料市场

下游不锈钢市场（无锡）

库存

江苏宿迁发布节能降耗通知，要求江苏惠然实业合理排定生产计划，降低综合能耗，9月份不低于60

%，四季度不低于20%。惠然实业于9月15日开始全线停产，9月份影响50%的高镍铁产量。

山东某大型镍铁厂于近日降负荷生产，预计影响月产量20-30%，具体恢复时间待定。 

据调研统计，该工厂中高镍铁月产量达1.28万吨金属量，占全国中高镍铁总产量的38%附近。同时，

山东另一镍铁厂接省政府调控中心要求于近日开始降负荷生产，预计该情况将持续至9月底，四季度

生产情况待定，预计影响月产量500吨金属量。此次减产将极大影响原料端镍铁供应。

利多：

1. 镍矿供应偏紧格局难改

2. FENI及镍铁继续紧缺，钢厂纯镍采购有所增加

3. LME持续去库，国内库存绝对低位

4.不锈钢端支撑仍存，新能源市场如火如荼支撑硫酸镍价格高位

利空：

1. 中美经济数据下滑超预期

2.印尼镍铁产能持续投产下，供应预期过剩

3. 不锈钢减产预期利空原料需求

前多持有



期货收盘价 上海金属网平均价

LME镍升贴水 金川镍、俄镍升贴水

不锈钢价格 不锈钢库存

LME镍库存 上期所镍库存
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