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美国疫情出现反弹                                         

 

 

  

 

黄金：反弹动力减弱，长期仍存利空 

1.核心逻辑：中期内劳动力市场或加速修复、通胀仍居高不下，美联

储鹰派表态金银反弹动力逐渐减弱。长期来看，关注市场对美联储逐步退

出宽松政策的押注是否继续升温。 

2.操作建议：逢高布局空单 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鸽派 

4.背景分析： 

周五内盘黄金主力合约夜盘回吐近几日涨幅，收报 378.58 元/克。伦

敦金回调至 1810 美元/盎司附近。 

圣路易斯联储主席布拉德表示，明年夏天的就业恢复将满足美联储加

息的条件。预计 2022 年核心 PCE 通胀在 2.5%-3%。美联储应该在今年秋季

以相当快的速度进行缩债，在 2022 年第一季度结束缩债计划。 

美联储理事布雷纳德称，如果通胀持续大幅高于目标，美联储将调整

政策，引导通胀温和回落至 2%。目前失业率仍相当高。在未来的会议上，

美联储将继续评估进展情况，以及降低资产购买速度的条件。 

上周五，美联储在固定利率逆回购中接纳了 10393 亿美元，规模史上

首次突破 1 万亿美元。6 月美联储将逆回购利率从 0%提高至 0.05%以来，

刺激这一工具的需求激增。另一方面，央行购买资产且财政部压缩现金账

户，也将准备金推入系统。 

 

白银：下跌弹性更大，关注是否仍存支撑 

1.核心逻辑：黄金反弹动力减弱对银价支撑减弱。但从有色金属价格

及银价大趋势来看，仍在高位宽幅震荡。 

2.操作建议：逢高布局空单 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鸽派 

4.背景分析： 

周五内盘白银主力合约偏弱震荡，夜盘收报 5376 元/千克，伦敦银在

破 25.5 美元/盎司关口震荡。 

美国 6月核心 PCE 物价指数年率录得 3.5%，创 1991 年 7 月以来新高，
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低于预期的 3.7%；美国 6 月核心 PCE 物价指数月率录得 0.4%，低于预期

的 0.6%。 

美国疾控中心主任称，数据显示，在接种疫苗和未接种疫苗的人群中，

感染病例体内的 Delta 变种病毒载量和新冠病毒几乎一样高。截至 7月底

有 111748 例疫苗突破病例，是美国疾控中心截至 4月末统计数字的 10倍

多。这意味着已接种人群现在更容易传播疾病。 

美国疾病控制和预防中心数据显示，7月 30日全美新冠肺炎单日新增

病例数达到 101171 例，这是继上一次单日新增病例数超 10 万（2月 6日）

近六个月以来再次刷新纪录。 但白宫表示，在抗击疫情的过程中，美国

不会进入封锁状态。 
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