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◎投资要点： 

◆牛猪抛售压力仍然存在。仍有大部分牛猪压栏，剩下的牛猪除非

面临疾病，被迫销售，否则养殖户面临接受亏损的艰难抉择。 

◆能繁母猪厂受损严重。从 2020 年 10 月份开始能繁母猪数量就在

大量下降，到目前都没有获得有效补充。 

◆教槽料使用量下降。教槽料主要使用在小猪。近几个月教槽料下

降说明新生小猪数量环比下降。 
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1.调研概述 

调研背景：河南地区，作为全国重点的猪肉生产区，是研究猪肉的供应的重要样本区

域。了解该区域的生猪生产情况，有助于我们了解生猪行情。此次调研，目的在于调研两个

问题：一是未来 1 个月，牛猪可出栏数量。牛猪数量多少，决定了生猪卖压的大小；二是

研究仔猪恢复情况。今年 1,2 月份河南遭受疫情，通过了解仔猪恢复情况来预估本年第四

季度生猪出栏数量。 

调研日期：2021 年 05 月 19 日上午~ 05 月 19 日下午 

调研行程： 09:00-11:00 ；16:00-19:30 

调研对象：3 家饲料厂， 1 家屠宰厂 

调研主要目的： 

1、了解生猪养殖恢复，新养殖场建设，母猪存栏变化、补栏及复养情况； 

2、了解生猪卖压情况； 

3、了解养殖，屠宰企业对于后期价格的判断。 

2.详细调研纪要 

2.1. 2 家饲料厂和 1 家屠宰场 

区域个别养殖场的利用率不高。养殖场实际使用产能只有设计产能的 40%。 经产母猪

存栏下降 30-40%后没有补栏，处于养殖空窗时期。 

 

饲料经理 1 认为销售缓慢增长。母猪料和教保料占总资料销售量的 50%左右。教保料

增加 20%。母猪料也在增加(客户和人员都在增加)，排除市场营销人员增加带来的额外销

售这个因素外，原有的客户教保料 5 月份销售量和 2 月份持平(和我们了解的情况不一样)。

调研对象对 2020 年数据没有透露。因此只对比了这两个时间段。但是这两个时间段恰好是

该地区养殖户已经遭受完疫情之后的恢复阶段。因此规模厂的饲料销售没有增。 

 

规模厂的肥猪压栏较少，但是母猪留种多，大量三元母猪进入后背母猪序列。 

 

饲料经理 2 认为销售下降严重。 复养的以小厂为主。 小厂是 50 头一下的复养。 现

在小厂和去年 7 月份比大概回复 60-70%。 配的早的可能已经产子一个月内， 配的晚的至

少还要两个月。母猪料和子猪料在下降。 

 

300 斤以上的猪存栏 至少有 40%。 中间是断档的。养殖户惜售原因是是为当前售价

不能涵盖成本。即便这些农户中选择外购小猪的人数少，大多数都是自繁自养。牛猪养到

400 斤的成本，不算折旧和人工，就饲料和动保要花到 8-8.5 元/斤。 

 

乙脑 和 细小疫苗是必打的疫苗。 

 

屠宰场经理认为当前屠宰场压价严重，压低价格。屠宰场愿意接受的体重在平均重量

在 120-150kg，超过这个体重的拒收。 集团猪屠宰量占到 20-40%。 目前关注大猪养殖场
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的资金情况决定是否可以压价收购。屠宰检测中公母比例正常。白条分割 300-400 头，日

屠宰 3000 头 

有大型屠宰企业在收 150-200kg 的牛猪做分割库存。 

2.2. 1 家饲料厂 

当前所有类型养殖户补栏积极性下降。散户养殖数量不多了，比 2020 年 7 月份最高峰

时期下降了 80%。 正阳疫情在 7-9 月开始。 去年十月份生的小猪还压在栏里，作为牛猪

卖不出去。母猪存栏下降了至少一半。由于猪价下跌，育肥转母的进程在 3/4 月份开始减

少。散户养殖的激情褪去，开始趋于理性。调研对象预计商品猪转母还会持续一整子，即便

当前下降下跌也不会立刻停止。集团厂后备母猪多，散户后备母猪少。  

 

饲料销售稳中有降。今年母猪全价料 1-4 月份销售量在 300-400 吨，相差不大。 母猪

预混料 30 吨。最近后备母猪料还在涨。去年整体上半年 5000 吨， 下半年 7000 吨-8000

吨，今年上半年饲料销量下滑。但是当前饲料量不足。公司教保料稳定。但是预计下个月教

保料下降。肥猪料环比也在下降。5 月份饲料销售预期悲观。 

 

大猪压栏情况，西平 300 斤以上大猪有一万个， 400 斤以上有 3000 头。断档期在 6.15

号。占比 20%以上。 

 

饲料配方调整。只要除杂彻底，可以添加小麦作为饲料。不存在食用小麦饲料导致猪便

血的问题。毕竟目前小麦配方技术比较成熟。母猪料中保育料用小麦少，但是育肥料里面用

小麦可以达到 60%，而且只用小麦。大多数小麦用的是 13/14 年陈粮。相比较而言，玉米

饲料配方对猪来说，采食量大，吸收好，料肉比为 2.5 左右，小麦料肉比为 2.8-3.0 这个

是 120kg 体重以内。小麦配方饲料只要不用母猪就可以。育肥猪可以。但是用小麦的猪杀

出来后猪肉颜色发白。陈化小麦可以减少豆粕替代约为 1-5%，不够 10%。而且能量还低，

因此需要增加油脂。 用小麦的客户是价格敏感的人。 
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