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美豆暴跌，因巴西天气改善和北美运输受阻 

 

 

   

 

豆类：美豆暴跌，因巴西天气改善和北美运输受阻 

1.核心逻辑：巴西种植气候恶化。预计五月份，巴西能顺利装货 1000

万吨到中国。美国大豆出口需求下降，供应吃紧稍微缓解。美元指数走

强。饲料厂提货消极，不利于缓解豆粕库存压力。豆粕库存和未执行合

约有下降，豆粕价格加速反弹。 

2.操作建议：建议多单逢低再入场 

3.风险因素：疫情发展情况，养殖业恢复情况，产区天气，中美贸易

关系 

4.背景分析： 

5月 13日，美豆主力合约收盘价为 1583美分，较前一结算日下跌 60

美分。 

巴西中部迎来久违降雨，预计未来十四天雨量充沛。美国密西西比河

一座桥梁出现断裂，这座桥梁是最大的农产品出口通道。市场担忧出口受

阻。 

受 USDA 利好数据支持，主要受生物柴油需求旺盛支持。天气问题目

前是影响价格最重要的因素，需要持续关注。美国非农就业数据显示申请

失业救济人数高于专家预期，因此市场预估美元维持宽松预期。 

美国 USDA报告：维持大豆旧作期末库存为 325万吨不变。对于新作，

报告预估新作产能为 1.1988 亿吨, 比去年增加了 733 万吨，原因是种植

面积和单产增加（新作单产增加到 50.0 蒲式耳/英亩，去年为 49.7 蒲式

耳/英亩。）。增加了新作国内压榨量到 6056万吨，去年为 5960万吨。增

加美国国内压榨量是因为对生物柴油的旺盛需求。由于大豆高价， 机构下

调出口到 5647万吨，去年为 6205万吨。报告预计巴西新作产量为 1.44亿

吨，高于去年的 1.36 亿吨。阿根廷产量预估为 5200 万吨，高于去年的

4700万吨。 

美债利率回落，因市场认为美国通胀尚未发生，需要更确切的市场数

据来印证。美元汇率回落，农产品期货价格上涨。 

华东地区豆粕报价 3520-3550 元，天津地区豆粕报价 3600-3620 元/

吨。 

油脂：连盘棕榈油回落，多头获利回吐 

1.核心逻辑：市场担忧马来西亚产量触底反弹，出口恢复。印尼提高
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毛棕榈油出口关税，马来棕榈油连续十天上涨。马来政府亦维持毛棕榈油

出口关税未 8% 

2.操作建议：多单离场 

3.风险因素：疫情发展情况，原油价格大幅波动，中美贸易关系 

4.背景分析： 

5月 12号，马来西亚 BMD交易所 07合约棕榈油收盘于 4524马币。 

 

五月份，马来棕榈油产量低于预期。当下，受强劲生物柴油需求驱动，

价格维持在高位突破。 

一级豆油现货报价：东莞地区 9750元，广西地区报 9850元，天津地

区报 9月+760元。华东地区 9900元。日照地区 9820元。 

24度棕榈油现货报价：华东地区 9300元，华南地区 9220元。 

玉米：关注市场售粮心态，小麦拍卖及进口玉米采购 

1.核心逻辑：售粮进度快于往年，当前部分地区农户余粮见底，且随

着价格持续上涨，手里有粮的农户捂粮惜售情绪亦加重。虽然近期国家调

控市场，吉林及内蒙部分地区中储粮已停止收粮，但是市场预期养殖在

2021年持续恢复，对玉米需求旺盛。基本面的利多继续作用中长线的市场。 

2.操作建议：关注政策方面的消息指引，建议多单离场。 

3.风险因素：疫情发展情况，物流情况，政策动向 

4.背景分析： 

5月 13号，国内地区玉米现货价格高位震荡。期货价格为 2781元/每

吨。 

截至 2021年 4月 16日，全国主产区玉米售粮进度为 95.73%，前一周

为 94.39%，去年同期为 92%。 

美国方面，最新 USDA报告降低美国玉米库存到 3942万吨，降低巴西

产量从 1.1 亿吨到 1.09 亿吨，下调巴西库存到 649 万吨；下调阿根廷产

量从 4900万吨到 4750万吨，库存维持在 288万吨不变；增加中国进口到

1750 万吨。乌克兰将 2020/21 作物年玉米出口上限设置为 2400 万吨。俄

罗斯将小麦出口关税限定在 25欧元/吨。 

 

生猪：高额养殖利润吸引更多市场参与者 

1.核心逻辑：河南，山东地区冬季受非洲猪瘟和流行性腹泻双重影响，

能繁母猪，仔猪出生数量和生猪存栏均出现下降。受此影响，仔猪和能繁

母猪价格上涨。而由于年后，需求降低，生猪价格迅速走低。现货和期货

价差缩小。 9月份生猪存栏数量需要观察 5月份仔猪的恢复情况。 

2.操作建议：建议观望 

3.风险因素：疫情发展情况，母猪存栏情况，饲料价格，中美贸易关

系 

4.背景分析： 
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5月 13日，生猪 09合约收盘价为 25020元/吨。 

造成这一跌幅的主要原因在于现货猪价下跌。之前在报告中提到的第

二轮牛猪抛售正在发生。今年五一消费需求不及预期，之前压货的生猪养

殖户眼看五一消费旺季已过，即将进入长达三个月的消费淡季，因此抛售

猪价意愿强烈。东北地区再次跌破 18元/公斤，预计抛售压力会持续几天。

但是此次抛售压力有限。此次猪价下跌已经跌破大多数养殖户的成本线。 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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