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美国 4 月 CPI 同比大幅增长

黄金：中期具备多配价值，多单持有

1.核心逻辑：中期内美债收益率上行趋势或放缓，CPI 同比扩大实际
利率下行金价反弹高度可期，维持偏多思路。长期来看，疫苗推进较好、
美国经济复苏势头仍好美联储或逐步退出宽松政策，利空金价。

2.操作建议：多单持有

3.风险因素：美联储表态鹰派，疫情受到控制

4.背景分析：

周三，内盘黄金主力合约夜盘收报 380..88 元/克。伦敦金下跌至 1810

美元/盎司附近。

美联储克拉里达表示，对高于预期的通胀感到惊讶，但通胀上行很大

程度是暂时现象。如果通胀被推到与政府指令不一致水平，将使用工具将
其降下来。

美联储博斯蒂克表示，美国经济正处于重新开放后的动荡时期，通胀

预计会出现大幅波动，并且直到 9 月份都会出现大量噪音。美联储在一定

程度上认为通胀是暂时的，尚不足以作出货币政策响应。

美国财政部表示，本财年前七个月赤字扩大至创纪录的1.9万亿美元，

高于去年同期的 1.5 万亿美元。

据 CME“美联储观察”：美联储直至 2021 年 12 月维持利率在 0%-0.25%
区间的概率为 91.0%；至 0.25%-0.50%及以上的概率为 9.0%。

白银：通胀回归，白银表现仍值得期待

1.核心逻辑：中期黄金反弹银价或具备更强上涨弹性。然而从金银比、

铜银比来看银价已处在偏高位置，后期银价上行或酝酿更强风险，谨慎追
高。

2.操作建议：多单持有

3.风险因素：美联储表态鹰派，疫情受到控制

4.背景分析：

周三，内盘白银主力合约夜盘收报 5613 元/千克，伦敦银下跌至 27.0

美元/盎司附近。
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美国 4 月 CPI 同比录得 4.2%，为 2008 年 9 月以来最高值，远高于预

期的 3.6%。4 月 CPI 环比增 0.8%，前值 0.6%。

美国国会共和党领导人表示，存在着与拜登就基础设施计划达成一致

的可能性。
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