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玻璃期价逼近 3000 大关

玻璃：基本面强势，关注供应端潜在变化

1.核心逻辑：中期关注在供应端有潜在增量以及前期表现强势的需求
可能减弱的情况下玻璃紧供需态势是否稍有缓解。期价虽升水较大，但在
中期紧供需稍有缓解逻辑得到数据支撑前摸顶仍需谨慎。

2.操作建议：离场观望

3.风险因素：地产终端需求释放不及预期

4.背景分析：

周三玻璃期价再创新高，09 合约收报 2892 元/吨，持仓增 36974 手，

多头氛围浓烈，期价升水较大建议前期多单逢高止盈，欲摸顶者谨慎轻仓
操作。

现货方面：需求端，中大型加工企业陆续囤货，个别小型加工企业接
单苦难。终端需求后期存在放量或适量加速节奏。华北沙河市场成交仍较
为活跃，下游接货积极性良好；华东地区企业库存降至历史低位，上涨预

期仍强；华中地区成交向好，企业库存低位支撑价格上涨。供应端无变化，

国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计 291 条，其中在产 254 条，冷修停
产 37 条，浮法产业企业开工率为 87.29%，产能利用率为 87.96%，关注中

期供应端潜在变化。

据隆众资讯，现货市场成交价宽幅上行，全国浮法玻璃均价 2471 元/
吨，环比涨 1.09%。华北地区主流价 2474 元/吨；华东地区主流价 2571

元/吨；华中地区主流价 2504 元/吨；华南地区主流价 2523 元/吨；东北
地区主流价2425元/吨；西南地区主流价2455元/吨；西北地区主流价2343

元/吨。

纯碱：供应水平偏高，关注强需求预期是否兑现

1.核心逻辑：中长期关注建筑玻璃复产点火以及光伏玻璃新建点火的
预期是否兑现使纯碱当前供大于需的情况有所好转。当前供应水平仍偏高，

纯碱库存中性偏多。

2.操作建议：离场观望

3.风险因素：潜在需求释放不及预期

4.背景分析：
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周三纯碱期价大幅走强，09 合约最终收报 2249 元/吨，持仓增 13503

手，期价升水亦较足，且当下基本面仍偏弱势，前期多单可逢高止盈。玻
璃强势、玻璃-纯碱价差继续走高至极端值，亦给纯碱价格上行提供一定

支撑。

现货方面：需求端，下游刚需备货为主囤货意愿不高，持观望心态，

上下游博弈延续。供应端，连云港碱厂纯碱装置运行恢复，湖北双环自上
周五起开工达 9 成左右。

据隆众数据，重碱现货以稳为主，价格无明显波动。东北地区重碱价
格 2050 元/吨；华北地区重碱价格 1980 元/吨；华东地区重碱价格 1950

元/吨；华中地区重碱价格 1920 元/吨；华南地区重碱价格 2100 元/吨；
西南地区重碱价格 2000 元/吨；西北地区重碱价格 1700/吨。
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