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A 股震荡上行，量能处于低位 

 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑： 上周沪深 300指数收于 5035.34点，较前值下跌 2.45%；

成交额方面上周累计成交 9101亿元，日均成交 2275亿元，较前值下

降 168亿元。两市融资融券余额为 15171亿元，北向资金当周净流出

53亿元。涨幅前五的行业分别是钢铁(6.14%)、综合(3.85%)、有色金

属(3.41%)、轻工制造(2.19%)、采掘(1.90%)；涨幅后五的行业分别

是银行(-1.95%)、家用电器(-2.39%)、公用事业(-2.53%)、电气设备

(-3.52%)、休闲服务(-3.56%)。 

2.操作建议：离场观望，积极资金可轻仓布局修复行情；关注 IC/IH

比价走强机会。 

3.风险因素：美债利率上升超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：4月 14 日，A股震荡上行，量能维持阶段低位，沪指收

复 3400点，创业板指大涨收复 2800点。上证指数涨 0.59%报 3416.66

点，深证成指涨 1.55%报 13738点，创业板指涨 2.24%报 2804.41点。

两市成交额 6540 亿元；北向资金实际净买入 57.31 亿元，连续 3 日

净买入。 

 

重要消息： 

1、 商务部外贸司负责人表示，预计全年外贸增速将呈现“前高后低”

的走势，不能盲目乐观；已确定 2021 年为“外贸创新发展年”，

重点实施优进优出、贸易产业融合和贸易畅通“三大计划”。 

2、 央行将继续完善常态化银行业压力测试机制，计划在 2021年对全

部 4024家银行机构开展压力测试。央行将会同其他金融监管部门

积极探索气候变化相关金融风险的审慎管理框架，适时开展压力

测试，及时进行风险防控，守住不发生系统性风险的底线。 

3、 随着今年春节后股债市场剧烈波动，新基金发行骤然降温。近一

个月以来，在新基金发行规模大幅缩水的同时，也出现 4 只基金

募集失败，今年发行失败基金数量也快速扩容至 8只。 

4、 深圳年内首次集中拍地拟于 5月 13日进行。本次将集中挂牌出让

6宗居住用地，并全部执行“限价”方式，宗地总土地面积约 36.19

万平方米，总建筑面积约 91.01万平方米，起始总价约 105.76亿

元。 
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5、 国家能源局正组织开展新型储能“十四五”规划研究，明确新型

储能发展目标、重点任务和保障措施。《储能产业研究白皮书2021》

预计，“十四五”期间，电化学储能累计规模有望实现 57.4%的

复合增长。 

 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：上周国债期货偏弱震荡。前期全球通胀预期上行、国内

经济稳健复苏等利空因素影响正边际减弱，对债市影响有限。目前资

金面仍偏宽裕，但 4月地方债供给放量可能冲击资金面，央行下一步

操作也有待观察。总体而言，目前债市缺乏主线，短期内可能延续震

荡。建议投资者维持谨慎。 

2.操作建议：前期空单止盈离场。 

3.风险因素：货币政策超预期、美债利率上升超预期 

4.背景分析：4 月 14 日国债期货窄幅震荡收盘涨跌不一，10 年期主

力合约涨 0.04%，5年期主力合约涨 0.04%，2年期主力合约跌 0.01%。

资金面平稳，Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品种上行 2.9bp报 1.81%，

7天期上行 0.2bp报 2.063%，14天期下行 0.2bp报 2.086%，1个月期

下行 0.5bp报 2.503%。 

 

重要消息： 

1、 央行公开市场 4月 14日以利率招标方式开展了 100亿元 7天期逆

回购操作，中标利率 2.20%。当日 100 亿元逆回购到期，因此完

全对冲到期量。 

2、 美债收益率多数上涨，3 月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.02%，

2 年期美债收益率持平报 0.171%，3 年期美债收益率涨 1 个基点

报 0.365%，5年期美债收益率涨 1.9个基点报 0.858%，10年期美

债收益率涨 1.6个基点报 1.635%，30年期美债收益率涨 1.6个基

点报 2.314%。 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 

联系方式： 
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