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华南部分玻璃企业出货放缓 

 

 

  

 

玻璃：原片库存偏低，下游补库需求较强 

1.核心逻辑：节后下游加工企业陆续复工、疫情好转走货较为顺畅，

原料库存水平较低，需求有刚需较节前好转。当前玻璃原片厂商节前内虽

有小幅累库但整体库存水平中性，长期需求预期较好但当前地产终端需求

尚未完全启动，关注下游需求延续性。 

2.操作建议：多单逐步止盈观望 

3.风险因素：中短期需求延续性 

4.背景分析： 

需求方面下游补库积极性整体尚可，华南市场因前期补货较集中，部

分企业出货略有放缓。供应方面延续高产，剔除僵尸产线后国内浮法产业

企业开工率为 86.85%，产能利用率为 87.49%。 

多数区域现货价格继续上涨。华北地区主流价 2050 元/吨，环比涨

1.13%；华东地区主流价 2291 元/吨，环比涨 1.37%；华中地区主流价 2128

元/吨，环比涨 0.76%；华南地区主流价 2382 元/吨，环比涨 0.29%；东北

地区主流价 2120 元/吨，环比涨 0.95%；西南地区主流价 2204 元/吨，环

比涨 1.19%；西北地区主流价 2010 元/吨，环比涨 0.65%。 

 

纯碱：强需求预期支撑期价上涨 

1.核心逻辑：供应方面部分前期减量企业逐渐提升开工负荷，需求方

面节后表现尚可。长期来看，纯碱产能过剩、企业盈利能力变弱或难有新

增产能释放，重碱下游平板玻璃生产水平处于高位，需求有支撑；光伏玻

璃产能投放预期较好，或带来潜在的需求增量。 

2.操作建议：多单逐步止盈观望 

3.风险因素：潜在需求释放不及预期 

4.背景分析： 

需求方面，下游整体需求稳定采购尚可，但对高价保持抵触心态。供

应方面，装置开工相对稳定，部分企业有检修计划，企业继续控单控量。

国内纯碱装置开工率在 81.94%，环比窄幅下降，个别企业装置开工不稳定，

产量有影响。 

现货价格高企。据隆众数据，东北地区重碱价格 1800 元/吨；华北地
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区重碱价格 1800 元/吨；华东地区重碱价格 1750 元/吨；华中地区重碱价

格 1750 元/吨；华南地区重碱暂无报价；西南地区重碱价格 1650 元/吨；

西北地区重碱价格 1500 元/吨。 
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