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政府工作报告提出将稳步推进注册制改革 

 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑： 上周沪深 300指数收于 5262.80点，较前值下跌 1.39%；

成交额方面上周累计成交 18091 亿元，日均成交 3618 亿元，较前值

下降 899亿元。两市融资融券余额为 15327亿元，北向资金当周净流

出 8 亿元。涨幅前五的行业分别是钢铁(7.72%)、采掘(4.31%)、公用

事业(4.22%)、纺织服装(2.98%)、建筑装饰(2.36%)；涨幅后五的行

业分别是电气设备(-2.01%)、医药生物(-2.10%)、家用电器(-2.10%)、

有色金属(-3.03%)、食品饮料(-3.63%)。 

2.操作建议：离场观望或轻仓布局修复行情；关注 IC/IH 比价走强机

会。 

3.风险因素：美债利率上升超预期、海外黑天鹅事件 

4.背景分析：上周五两市股指大幅低开后触底回弹，上证指数 3500

再度失而复得。盘中券商、汽车、白酒、科技股回暖；周期、军工、

保险股则大幅调整。上证指数收盘报 3501.99 点，跌 0.04%；深证成

指报 14412.31点，跌 0.03%；创业板指报 2871.97点，涨 0.70%；万

得全 A报 5409.34点，跌 0.05%。北向资金全天小幅净买入 5.27亿元。

上周北向资金大幅波动，累计净卖出 8.36亿元。 

 

重要消息： 

1、 政府工作报告提出，稳步推进注册制改革，完善常态化退市机制，

加强债券市场建设，更好发挥多层次资本市场作用，拓展市场主

体融资渠道。 

2、 国务院研究室党组成员、综合一司司长孙国君表示，中国的金融

秩序在明显好转，金融风险总体趋于收敛，总体可控，金融市场

在更加稳健地运行。要继续坚持底线思维，防范化解各类金融风

险。 

3、 深圳证券业协会投资银行业务专业委员会召开全体委员会议，会

上重点关注“IPO 撤回率高企”的话题，深圳证监局副局长主要

向券商投行了解情况，撤回原因等。在投行人士看来，现场检查

大规模撤材料有多方面原因，比如赶着申报，项目执业质量存在

瑕疵；会上也有券商提到监管近年来对中介机构的处罚压力较大。 

4、 深交所：本周对 38起证券异常交易行为采取了自律监管措施，涉
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及盘中拉抬打压、虚假申报等异常交易情形；对连续多日涨幅异

常的“仁东控股”“*ST 众泰”和单日涨幅异常的“国开 2009”

“国开 2008”持续进行重点监控，并及时采取监管措施；共对 26

起上市公司重大事项进行核查，并上报证监会 3 起涉嫌违法违规

案件线索。 

5、 上交所：本周沪市共发生拉抬打压股价、虚假申报等 67起证券异

常交易行为，上交所对此采取了书面警示等自律监管措施，对个

别债券交易中发生的异常交易行为及时依规采取了暂停账户交易

的监管措施；此外，针对 15起上市公司重大事项等进行专项核查。 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：短期来看，两会期间资金面预计会保持稳定，在政策转

向信号出现之前，可能维持震荡。从中长期来看，在通胀预期抬头，

美债收益率进一步上行，未来货币政策可能收紧的背景下，长端收益

率仍维持上行逻辑不变。 

2.操作建议：前期十债空单继续持有。 

3.风险因素：货币政策超预期、美债利率上升超预期 

4.背景分析：上周五国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.35%，

创 2020年 12月 22 日以来最大涨幅；5年期主力合约涨 0.20%，2 年

期主力合约涨 0.08%。资金面方面，银行间资金面宽松无虞，主要回

购加权利率全线下行，其中隔夜回购利率下行逾 32bp 至 1.57%附近。 

 

重要消息： 

1、 央行公开市场 3月 5日开展 100亿元 7天期逆回购操作，同时 200

亿元逆回购到期，当日净回笼 100亿元。上周央行公开市场有 800

亿元逆回购到期，央行累计进行了 500 亿元逆回购操作，因此净

回笼 300亿元。 

2、 中国人民银行对《证券公司短期融资券管理办法》进行了修订，

现向社会公开征求意见。短期融资券实行余额管理，短期融资券

与其他短期融资工具待偿还余额之和不超过净资本的 60%，最长

期限不超过 1年。 

3、 全国政协委员、原中国保监会副主席周延礼就推进债券市场高质

量发展，建议加强债券市场顶层设计。建议进一步加大改革力度，

解决长期应解决未解决的债券市场割裂等问题，研究出台有关指

导意见，实现准入条件、信息披露、资信评级等规则的统一。 

4、 美债收益率冲高回落，多数下跌。3 月期美债收益率跌 0.6 个基

点报 0.035%，2 年期美债收益率跌 0.8 个基点报 0.149%，3 年期

美债收益率跌 0.7 个基点报 0.307%，5 年期美债收益率涨 0.7 个

基点报 0.803%，10 年期美债收益率跌 0.1 个基点报 1.57%，30

年期美债收益率跌 2.3 个基点报 2.3%。 
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免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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