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玻璃现货价稳中有升 

 

 

  

 

玻璃：原片库存偏低，下游补库需求较强 

1.核心逻辑：节后下游加工企业陆续复工、疫情好转走货较为顺畅，

原料库存水平较低，需求有刚需较节前好转。当前玻璃原片厂商节前内虽

有小幅累库但整体库存水平中性，长期需求预期较好但当前地产终端需求

尚未完全启动，关注下游需求延续性。 

2.操作建议：多单逐步止盈观望 

3.风险因素：中短期需求延续性 

4.背景分析： 

需求方面下游补库积极性整体尚可，华南开始降雨但整体影响不大，

企业出货正常。供应方面处于高位短期变化不大。本周全国样本企业总库

存 3765.62 万重箱，环比下降 15.78%，同比下降 56.41%(同样本口径下，

样本企业库存环比下降 16.10%，同比下降 61.26%)，库存天数 19.1天。 

多数区域现货价格继续上涨。华北地区主流价 2023 元/吨，环比涨

0.05%；华东地区主流价 2260 元/吨；华中地区主流价 2112 元/吨；华南

地区主流价 2375 元/吨，环比涨 0.13%；东北地区主流价 2100 元/吨，环

比涨 0.48%；西南地区主流价 2178元/吨；西北地区主流价 1997元/吨。 

 

纯碱：库存稍偏高，强需求预期支撑期价上涨  

1.核心逻辑：供应方面部分前期减量企业逐渐提升开工负荷，需求方

面节后表现尚可。长期来看，纯碱产能过剩、企业盈利能力变弱或难有新

增产能释放，重碱下游平板玻璃生产水平处于高位，需求有支撑；光伏玻

璃产能置换稍松绑，或带来潜在的需求增量。 

2.操作建议：多单逐步止盈观望 

3.风险因素：潜在需求释放不及预期 

4.背景分析： 

需求方面，下游整体观望心态较重询价为主，交收前期订单为主。供

应方面，装置开工相对稳定，部分企业有检修计划，部分企业依旧控制接

单量。国内纯碱厂家总库存 105.53万吨，环比增加 4.25万吨，涨幅 4.20%，

个别企业涨幅大，控制发货，个别企业为检修预留库存。 

现货价格高企。据隆众数据，东北地区重碱价格 1800元/吨；华北地
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区重碱价格 1800元/吨；华东地区重碱价格 1750元/吨；华中地区重碱价

格 1750 元/吨；华南地区重碱暂无报价；西南地区重碱价格 1650 元/吨；

西北地区重碱价格 1500元/吨。 
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