
单位 12-31 01-8 变动
沪锌主力收盘价 元/吨 21450 20675 (775)

成交量 手 132674 176614 43940
持仓量 手 93951 82749 (11202)

上海物贸：平均价 元/吨 21565 21095 (470)
上海物贸：升贴水 元/吨 105 155 50

长江有色0#锌：平均价 元/吨 21600 22240 640
长江有色1#锌 ：平均价 元/吨 21075 21715 640

SMM 0#锌锭 元/吨 21040 21680 640
SMM 1#锌锭 元/吨 20970 21610 640

Zamak3 锌合金 元/吨 21540 22180 640
Zamak5 锌合金 元/吨 21840 22480 640
氧化锌≥99.7% 元/吨 20300 20800 500
LME03收盘价 美元/吨 2,836.00 2,749.00 (87.00)

LME锌升贴水(0-3) 美元/吨 -24.50 -19.75 4.75
SMM 0#进口锌溢价（提单） 美元/吨 100 100 0
SMM 0#进口锌溢价（仓单） 美元/吨 100 100 0

上期所库存 吨 32854 28581 (4273)
上期所期货库存 吨 7861 6058 (1803)

SMM保税区锌锭库存 万吨 100.00 5.10 (94.90)
SMM锌锭社会库存 万吨 14.15 15.00 0.85

LME锌库存 吨 205900 202225 (3675)
Zn50国产TC 元/金属吨 4000 4000 0
Zn50进口TC 美元/干吨 85 85 0
沪伦比值 7.56 7.52 (0.04)
进口盈亏 元/吨 -52.36 -162.30 (109.94)

跨期价差(连三-连续) 元/吨 -40.00 60.00 100.00
铜锌比率 2.71 2.79 0.08
铝锌比率 0.74 0.75 0.00
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上周沪锌走势较强，连续五连涨，截至收盘，周内涨幅为4.57%。基本面来看虽目前国内锌精矿TC仍处
于低位，锌矿供应紧张，但未传导至冶炼厂，预计1-2月炼厂仍将维持高产量。而下游消费逐渐走弱，
1月中下旬下游企业陆续放假且北方地区放假时间较早，或限制沪锌上行空间。总体来看，短期锌价仍
偏强震荡，但上涨空间有限。

利多：
△矿紧缺的逻辑仍然能够提供锌价上涨的动能

利空：
△国内目前冶炼产出维持较高水平，矿端供应导致冶炼生产受阻体现仍不明显，预期减量较为有限，
产出有望维持较高水平
△转入冬季北方消费季节性减弱，同时面临环保压力刚性限制，加之海外疫情二次冲击可能对出口产
生负面影响，消费存在边际恶化可能性或将限制期锌上行空间。
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