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市场成交回落，现货市场涨跌互现

螺纹钢：市场成交回落，现货市场涨跌互现

1.核心逻辑：现货市场涨跌互现，市场成交量明显回落，全国建筑钢
材成交量 18.14 万吨，环比回落 2.79 万吨。基本面方面，目前北方地区

已经受到了雨雪天气的影响，市场成交开始放缓，据最新天气预警，未来
三天南方多阴雨，北方地区也有大范围降雪，届时需求或进一步走弱。总

的来说，近期市场已经进入淡旺季转换时间节点，需求高峰已过，后期则
需要关注“北材南下”体量以及南方消化能力，全国范围内的去库节奏。

另外，近日国内天津、上海等多地再度出现本地新冠疫情，对市场情绪亦
产生干扰。

2.操作建议：螺纹钢短期以震荡偏弱思路对待。

3.风险因素：需求恢复低于预期

4.背景分析：11 月 23 日，上海、合肥等 7 城市螺纹钢价格上涨 10-30
元/吨，杭州、济南等 6 城市下跌 10-50 元/吨，其余城市持平；上海、杭

州等 5 城市 4.75MM 热卷价格下跌 10-30 元/吨，长沙等 5 城市上涨 20-40
元/吨，其余城市持平。

重要事项: 10 月份，全国全社会用电量同比增长 6.6%，其中，一产、

二产、三产和居民生活用电量同比分别增长 10.9%、7.7%、3.9%和 4%。分
地区看，全国 29 个省（区、市）用电正增长。1-10 月，全社会用电量同

比增长 1.8%。

铁矿石：外矿发货回落，矿石现货市场高位震荡

1.核心逻辑：受期货盘面震荡下行影响，现货市场小幅下调，钢厂方
面询盘情况较好，但多持观望态度，拿货情况不佳。基本面方面，澳巴泊
位检修增加，发运有所减量，全球 19 个港口矿石发运量 3003 万吨，环比

下降 279.8 万吨。库存方面，周一港口库存检修小幅下降，但从上周库存
结构看，粉矿库存总量及占比仍有小幅回升。需求端，钢厂利润回暖，生

产积极性增强，部分地区有新投产高炉运行，短期矿石需求仍有支撑。不
过，钢厂开始增加块矿和球团的使用比例，降低粉矿使用比例，钢厂烧结

矿入炉比例降至 70.8%。短期来讲，在供给小幅下降以及基差修复影响下，
矿石价格仍偏强。需要关注北方部分地区降雪以及冬季来临后，下游需求

转弱对情绪的影响

2.操作建议：铁矿石可等待基差修复结束后的逢高沽空机会。

3.风险因素：钢材产量继续明显回升

东海期货|2020 年 11 月 24 日

黑色产业链日报

研究所 黑色金属策略组

刘慧峰 高级研究员

从业资格证号：F3033924

投资分析证号：Z0013026
联系电话：021-68757223

13818508644
邮箱：liuhf@qh168.com.cn



东海期货研究所

2

4.背景分析

现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 126.8 美元/吨，跌 2.7 美元/吨；
青岛港 PB61.5%粉矿报 878 元/吨，跌 13 元/吨。

库存情况：上周 Mysteel 中国 45 港铁矿石库存总量 12751.40 万吨，
较前一周四降库 26.30 万吨。日均疏港量 322.33 万吨，环比前一周四增

4.92 万吨。目前在港船只 129 条降 1 条。分区域来看，上周各区域库存增
降不一，其中华北地区因为封港限制的解除，疏港增幅较大，库存出现下

降，而东北地区由于天气影响港口卸货，库存也有减量

下游情况：Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 86.46%，环比上周增

0.13%，同比去年同期增 2.86%；高炉炼铁产能利用率 91.64%，环比降
0.47%，同比增 7.08%；钢厂盈利率 92.64%，环比与同比均持平；日均铁
水产量 243.92 万吨，环比降 1.26 万吨，同比增 18.84 万吨。

焦炭：山西地区限产力度加大，焦炭市场情绪仍乐观

1.核心逻辑：目前多数地区焦企开工仍处高位，山西运城、临汾等地
区环保限产力度增加，部分企业小幅限产，其他地区在高利润的刺激下多

处于满产状态，厂内焦炭库存低位，焦企心态依旧乐观。上周全国 230 家

独立焦企样本，产能利用率 75.39%，环比上周减 1.48%；焦炭库存 61.87
万吨，减 0.06 万吨。下游方面，钢厂利润回升，高炉开工高位，需求支
撑仍在。后面继续关注各区域去产能执行对焦炭市场影响以及钢厂高炉检

修情况。后面继续关注各区域去产能执行对焦炭市场影响以及钢厂高炉检
修情况。另外，近期蒙古国疫情较为严重，管控措施加强，蒙煤通关量大

幅减少，焦煤不排除有补涨可能。

2.操作建议：焦炭近期以震荡偏强思路对待。关注焦煤补涨以及阶段

性做空焦化利润机会。

3.风险因素：钢厂短期大幅补库存

4.背景分析

现货价格：山西地区焦炭市场准一级冶金焦报 2000-2080 元/吨，一
级焦报 2150-2280 元/吨；唐山准一级到厂 2190-2220 元/吨。

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用

80.88%，周环比减 1.43%；日均产量 38.62 万吨，减 0.68 万吨；焦炭库存
26.46 万吨，增 1.08 万吨；炼焦煤总库存 950.60 万吨，增 7.78 万吨，平

均可用天数 18.51 天，增 0.47 天。
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