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北向资金净买入 100.51 亿元

股指期货：

1.核心逻辑：上周沪深 300 指数收于 4943.29 点，较前值上升 1.78%；
成交额方面上周累计成交 13231 亿，日均成交 2646 亿，较前值下降 340
亿。两市融资融券余额为 14464 亿元，北向资金当周净流入 31 亿元。涨

幅前五的行业分别是有色金属(6.04%)、采掘(4.4%)、国防军工(4.33%)、
钢铁(4.27%)、银行(4.25%)；涨幅后五的行业分别是医药生物(-1.43%)、

电子(-1.14%)、休闲服务(-0.7%)、计算机(-0.7%)、传媒(0.04%)。

2.操作建议：单边维持震荡思路，关注 IH 合约跨期价差走强机会。

3.风险因素：海外疫情超预期

4.背景分析：A 股单边上行，资源股全面走强，沪指时隔近 3 个月重

回 3400 点。上证指数收盘涨 1.09%报 3414.49 点；深证成指涨 0.74%，

盘中站上 14000 点；创业板指涨 0.72%，盘中站上 2700 点；万得全 A

涨 0.88%。两市成交额接近万亿元，创阶段新高；北向资金全天实际

净买入 100.51 亿元，其中沪股通净买入 66.82 亿元。

重要消息：

1、银保监会原则同意包商银行进入破产程序。这也意味着在顺利实

施和完成破产程序后，包商银行将成为我国首家被实施破产的商

业银行金融机构。

2、外汇局副局长宣昌能：支持重庆探索开展合格境内有限合伙人

（QDLP）试点，探索开展中国-新加坡基金互认试点。

3、银保监会：截至三季度末，保险资金投资债券规模占我国债券市

场总规模的 6.49%；当前保险业资产风险总体可控，资金运用稳

健审慎，投资收益相对稳定。

4、深圳史上最大规模土拍落幕。8 宗总建筑面积 224 万平方米的土

地吸引 28 家房企报名，成交总价约 339.81 亿元，逼近去年全年

的宅地成交总金额 397.09 亿元。

5、银保监会为定制医疗保险划“红线”，拟要求重点查处夸大宣传、

虛假承诺、骗取医疗保险基金、泄露参保人信息或擅自用于其它

用途等多种违规行为。

东海期货|宏观日报 2020 年 11 月 24 日

金融期货日报研究所 策略组

贾利军

从业资格证号：F0256916
投资分析证号：Z0000671
联系电话：021-68757181

邮箱：jialj@qh168.com.cn

陈炳宜 联系人

联系电话：021-68757023
邮箱：chenby@qh168.com.cn



东海期货研究所

2

国债期货：

1.核心逻辑：货币政策有所转向，以银行存单发型利率为例，从五月

末 2.2%附近迅速上升至 2.9%，短期资金的大幅抬升根本原因还是来自央
行的默许，无论是从当前央行表态还是短期利率的持续上行都印证宽货币

政策已经基本结束的事实。就年内增长来看，当前增速已经接近高位，官
方口径的政策预期较一季度已经有了明显转变。因此国内信用政策大概率

在三季度出现拐点，对利率债价格形成利多。

2.操作建议：单边建议逢低做多

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期

4.背景分析：国债期货全线明显收涨，10 年期主力合约涨 0.28%，5

年期主力合约涨 0.22%，2 年期主力合约涨 0.07%。

重要消息：

1、央行公开市场周一开展 400 亿元 7 天期逆回购操作，当日无逆回

购到期，有 500 亿元国库现金定存到期。

2、美债收益率多数下跌，3 月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.071%，

2 年期美债收益率跌 0.8 个基点报 0.169%，3 年期美债收益率跌

0.6 个基点报 0.218%，5 年期美债收益率跌 0.1 个基点报 0.378%，

10 年期美债收益率跌 0.8 个基点报 0.828%，30 年期美债收益率

跌 2.6 个基点报 1.522%。
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