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避险情绪与低利率环境仍支撑金银 

 

 

  

 

黄金：货币持续宽松，金价支撑较强 

1.核心逻辑：疫情反复、美国失业人数依然高企，经济前景仍具高度

不确定性。美联储将维持长期零利率及量化宽松政策。TIPS 隐含通胀率期

限结构暗示市场从通缩预期减弱转换为通胀预期增强。长期利多因素不改，

中短期注意把握金价上涨节奏。 

2.操作建议：前期多单继续持有 

3.风险因素：美国经济复苏超预期，美国疫情传播受控 

4.背景分析： 

周二，SHFE 黄金主力合约开于 404 元/克，收盘报 403.02 元/克，较

前一交易日跌幅 0.18%，夜盘最新收报 404.56 元/克。COMEX 黄金主力合

约收报 1812.9 美元/盎司，较前一交易日涨幅 0.44%。 

美国新冠肺炎新增确诊病例 61469 例。美国药企 Moderna 表示，第三

期新冠病毒疫苗试验将在 7 月 27 日开始；试验将招募 3 万名具有高感染

风险的人。加州州长纽瑟姆宣布，他将采取行动，叫停全州范围内的餐馆、

酿酒厂、电影院、动物园和赌场棋牌室室内运营，并将强制关闭所有酒吧。 

特朗普宣布，他已签署一项法规，将对“协助限制香港自治”的中国

实体和个人实施制裁。他同时表示，已签署行政命令结束给予香港的特殊

待遇。 

美联储委员巴尔金表示，当前失业率发展形势复杂。美联储理事布雷

纳德表示，不清楚就业市场快速复苏是否可持续，将短期和中期收益率曲

线目标化可能是有帮助的。在利率一段时间内都可能会维持在零附近的情

况下，美联储正在思考如何更好沟通其资产购买和前瞻指引。美联储委员

博斯蒂克表示，需要消费者信心才能看到经济复苏的路线图。美联储委员

布拉德表示，美国就业岗位仍在增加，但增加速度可能放缓。 

据 CME“美联储观察”：美联储直至明年 3 月维持利率在 0%-0.25%区

间的概率为 100%。 

 

白银：银价相对较低，白银或存补涨机遇  

1.核心逻辑：贵金属长期利多因素显现，黄金牛市确认有助于拉动白

银金融属性表现，白银支撑较强且仍有上涨机遇。 

2.操作建议：前期多单继续持有 
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3.风险因素：美国经济复苏超预期，美国疫情传播受控 

4.背景分析： 

周二，SHFE 白银主力合约开于 4582/千克，收盘报 4575 元/千克，较

前一交易日跌幅 0.11%，夜盘最新收报 4605 元/千克。COMEX 白银主力合

约收报 19.64 美元/盎司，较前一交易日涨幅 0.95%。 

SHFE 金银比收得 88.1，前一交易日 88.2。COMEX 金银比收得 92.3.

前一交易日 92.8。 
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