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中共中央、国务院发布《关于构建更加完善的要素市场化

配置体制机制的意见》 

 

 

  

 

股指期货： 

1.核心逻辑：随着海外股票市场触底反弹，上证综指也于上周回升了

近 1%，结束过去两周阴跌的局面。北向资金在也周内出现了流入情况，表

明当前境外金融机构的流动性得到了一定的修复，从欧元、日元兑美元汇

率近期表现也能侧面印证这一观点。短期来看，资金面的改善将引导北向

资金继续回流 A股市场，龙头板块有进一步上涨空间。投资者可以逢低配

置 IF。 

2.操作建议：谨慎逢低配置 IH。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：A 股高开后窄幅整理，创业板指逐步走高，一度重返 2000

点。上证指数收盘涨0.37%报2825.9点；深证成指涨0.74%报10463.05

点；创业板指涨 1.65%报 1997.14 点；两市成交额 6532 亿元。RCS 概

念掀涨停潮，中嘉博创等逾 20 股涨停。复活节将临，沪深港通北向

交易关闭，南向交易净流出资金 5.65 亿元，周五起关闭。 

 

重要消息： 

1、 中共中央、国务院：制定出台完善股票市场基础制度的意见；坚

持市场化、法治化改革方向，改革完善股票市场发行、交易、退

市等制度；鼓励和引导上市公司现金分红；完善投资者保护制度，

推动完善具有中国特色的证券民事诉讼制度；完善主板、科创板、

中小企业板、创业板和全国中小企业股份转让系统（新三板）市

场建设。 

2、 深圳证监局建立辖区证券分支机构分类监管机制，并会同深圳市

证券业协会共同开展 2019 年试评价工作，今年将进一步完善评价

机制，优化评价指标，根据分类结果对证券公司分支机构实施差

异化监管和自律管理。 

3、 上交所表示，配合基金市场发展需要，对 ETF 申购赎回清单进行

了优化，并将于 4月 20日（周一）正式上线。 

4、 A 股上市券商 3 月业绩陆续出炉，中信证券以 12.29 亿元净利润

再度居首；中游券商则受市场成交低迷影响，业绩下滑明显；红
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塔证券、中原证券和财通证券三家券商单月出现业绩亏损，分别

亏损 4348 万、3083 万和 5890 万元。 

国债期货： 

1.核心逻辑：从基本面的角度来看，可以确定的是从 19 年以来整个

经济下行的趋势并没有改变，本次疫情的发生只是改变了经济下行的斜率，

并没有改变经济下行的方向。除湖北地区以外，其余省份复工节奏均有所

加快，一季度 GDP 增长有望创新低，但相比较而言一季度 GDP 占全年总量

较低，后面 3个季度有仍有发力点。预计财政和货币政策还有进一步释放

空间。短期来看国债上行空间已经十分有限，需要警惕市场回调风险。 

2.操作建议：谨慎择机做空 T 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：国债期货收盘涨跌不一，10年期主力合约跌 0.12%；银

行间现券收益率明显上行，10 年期主要利率债收益率上行 2-3bp，5 年期

和 30 年期上行 4-5bp；银行间流动性略收敛，质押式回购利率全线反弹；

一级新债招标结果向好。 

重要消息： 

1、 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，4月 9

日不开展逆回购操作。Wind 数据显示，当日无逆回购到期。Shibor

延续多数下行，隔夜品种大幅上行 28.9bp。 

2、 首单农商行永续债发行完成。深圳农村商业银行已于 4 月 8 日发

行 25 亿元无固定期限资本债券，票面利率为 4.2%，比此前发行

的同评级城商行永续债票面利率低 70 基点。 

3、 外汇交易中心：3 月境外机构投资者共达成现券交易 9226 亿元，

交易量同比大增 165%，环比增长 54%；占同期现券市场总成交量

4%。 
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