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海外疫情发展对豆类和棕榈油影响评估 

 

 

 

 

海外疫情不断蔓延，主要出口国纷纷采取管控措施，其对国内豆类和

棕榈油价格的影响主要体现在供应方面。南美巴西、阿根廷的管控措施将

影响全球大豆、豆粕、豆油贸易；东南亚的管控将影响棕榈油供应。 

 

 

 

一、南美情况评估 

截止 4月 1日，巴西疫情：累计确诊 6880，死亡 242，治愈 127。阿根廷疫情：累计确诊 1133，

死亡 32，治愈 248。 

图 1 巴西新增确诊                         图 2 巴西累计确诊 

 

图 3 阿根廷新增确诊                  图 4 阿根廷累计确诊 

 
 

资料来源：WIND 
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巴西采取的措施： 

1、为控制疫情，巴西全国进入紧急状态，圣保罗州当地时间 3月 22日宣布封城。随后巴西联邦

政府修改临时措施，允许企业暂停劳动合同 2个月。 

2、最大大豆主产州马托格罗索州，该州州长在 3月 24日宣布全州进入为期 90天的紧急状态。他

颁布的法令中包括禁止聚会，关闭酒吧和餐厅，关闭非必要商业，中止城市之间的交通。 

3、据称目前巴西内陆运往港口车辆已经减少了 35%。巴西基础设施部长正在与州长进行协调，以

确保公路运输不会中断，并且港口和机场保持开放。政府也试图确保各个城市之间不会自行设置障碍。 

4、巴西桑托斯港工人工会原本定于 3月 23 日就是否罢工展开投票，但因为疫情原因，投票被取

消，该港口仍正常进行。虽然罢工活动暂停，但工会也呼吁政府在疫情期间采取措施保障工人的权益

并提供额外的防护用具。 

5、巴西港口大豆船只靠港装运需先隔离 14 天，这无疑增加了大豆国际贸易的时间和人工成本。 

 

阿根廷采取的措施： 

1、联邦政府决定当地时间 3月 20-31 日期间起实行“全民隔离”，除了购买基本生活用品和药品

等原因外，民众不得随意离开住处，政府官员、军警等执行人员以及食品药品、石油等行业的人员可

以免除强制隔离。在这一规定下，阿根廷全国有 70 多个城市宣布禁止运输谷物的大型卡车经过其辖区，

令大豆无法及时送抵大型豆粕碾碎厂进行加工，加工厂方面透露，如今送来的大豆仅有往年的一半左

右。 

2、农产品出口对于阿根廷经济有着重要的作用，该国的农业及畜产量出口创汇约占年度出口总值

的 70 到 95%。阿根廷政府很快就认识到了这一问题的严重性。此后 3 月 25 日又将免除范围扩大到外

贸相关人员。阿根廷植物油行业商会和谷物出口商会对新政令表示欢迎，希望新政能够在未来消除阿

根廷国内物流上的障碍。 

3、潘帕斯农业种植带的种植者也表示反对关闭港口，认为应采取所有的预防措施，但是不能停止

出口，希望政府能够找到解决方案。 

4、不过，阿根廷地方政府似乎倾向于采取更为严厉的管控措施，3 月 19 日，阿根廷圣塔菲省的

Timbues 市政府下令关闭该地区重要的港口码头，该措施将持续到 4 月 2 日，但随后在联邦政府的斡

旋下，Timbues 市政府推翻该项决定，取消谷物运输禁令，恢复谷物交付。 

5、代表谷物质检员的 URGARA 工会负责人则表示，新冠病毒疫情非常严重，因此应当暂停暂停港

口活动 15天。后期双方将围绕是否停止出口发生激烈博弈。 

 

具体影响： 

1、巴西对我国大豆进口有直接影响。因 4-6 月进口大豆主要来源于巴西，阿根廷是主要豆粕和豆

油出口国，如果封港，影响最大的是 CBOT 大豆价格，对我国大豆进口成本有间接影响。影响主要集中

在巴西。且目前巴西疫情呈快速发展状况，且巴西总统博索纳罗对疫情仍未引起足够重视，不排除巴

西疫情进一步发展的可能，进而采取更加严厉措施的可能，因此需要密切关注巴西的情况。 

2、据悉，截至到目前巴西大部分港口运营正常，市场比较担忧内陆运输会受到阻碍，从而影响后
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续装运。截止 3月 30日，3 月份巴西对华装船 926.4 万吨，预计 4月中旬陆续到港，届时国内供应偏

紧格局将会得到缓解。 

3、以巴西 20日宣布进入紧急状态作为时间节点，3月 20 日-30 日出发的数量为 291 万吨，其中

大部分均按时装运。市场目前较为担忧 4月份以后的装运情况（影响 5-6 月的国内到港），目前巴西

已排船数量 404 万吨，正常情况下 5-6 月预计到港量 1700-1800 万吨（含美豆）。按照最糟糕的情况，

影响剩余排船 50%的量来预估，预计最多涉及的数量在 600-700 万吨。如果出现这种情况，中国将不

得不转向美国进行采购，国内供应偏紧的状况持续时间将会延长，进口成本也会相应增加。 

表 1 截止 3月 30 日巴西 3月份对华装船（预估，吨） 

港口 数量 

圣弗朗西斯科 739682 

帕拉纳瓜 1649106 

桑托斯 3564316 

里奥格兰德 899470 

图巴朗 482665 

伊塔基 912593 

巴尔卡雷纳 747160 

阿拉图 203416 

因比图巴 66074 

合计 9264482 

注：表格中指 3月份装完船从巴西港口发出。正常情况下，从巴西港口到中国港口需要时间为 45 天 

 

表 2 截止 3月 30 日巴西港口大豆对华排船情况（预估，吨） 

港口 3 月 4 月 

圣弗朗西斯科 198000 264000 

帕拉纳瓜 1140115 807570 

桑托斯 1628660 1720300 

里奥格兰德 254000 735000 

图巴朗 381500 198000 

伊塔基 1055730 264300 

巴尔卡雷纳 193000 60000 

阿拉图 327000 0 

合计 5178005 4049170 

资料来源：天下粮仓  

 

二、东南亚情况评估 

截止 4月 1日，马来西亚确诊 2908，死亡 45，治愈 645，印度尼西亚确诊 1677，死亡 157，治愈

103。 
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图 5 马来西亚新增确诊                    图 6 马来西亚累计确诊 

 

图 7 印尼新增确诊                    图 8 印尼累计确诊 

 

 

资料来源：WIND 

马来西亚措施： 

1、3 月 16 日沙捞越州要求企业停工半个月，市场产量受到影响。但是随后 3 月 18

日沙捞越州政府又宣布棕榈油的种植园、加工厂及精炼厂不在受限制的范围内，产量担忧

缓解。 

2、上周马来西亚沙巴州出现新冠肺炎疫情，种植园中有 7位工人确诊，因此 3个种

植园工作已经被要求停止至 3月 31 日，本周暂停范围扩大到 6个种植园区，并且时间延

长至 4月 14 日。 

3、马来西亚棕榈油种植户组织敦促沙巴州政府重新考虑延长棕榈生产暂停的命令。 

 

印尼措施：印尼政府在 3月 31 日宣布印尼进入公共卫生紧急状态。 

 

具体影响： 

1、东南亚至中国港口运输时间在一周左右，目前港口运转正常，影响主要集中在产

地。沙巴州是马来西亚最大的生产州，产量占马来西亚产量的 26%，沙捞越是第二大生产

州，产量占 21%。以上两州均属于东马来西亚，疫情较轻。沙巴州新的禁令预计将涉及约

13 万吨的棕榈油产量，占马来西亚月度产量的约 9%。 
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2、印尼确诊病例主要出现在爪哇岛上，在印尼首都雅加达附近。印尼确诊病例分布

的地区棕榈油产量占比较小，印尼棕榈油主产区苏门答腊以及加里曼丹地区较少，因此目

前对于产量的影响较小。 

3、马来印尼两国的疫情还没有大规模的爆发，而棕榈油种植园的停工虽然会耽误棕

榈果的收割，但是在工作恢复正常后，失去的产量是可以部分弥补的，通常棕榈果保存时

间是一周，超过一周酸值将会增加，会增加一定的压榨和精炼成本。另外熟透的棕榈果也

会掉落到地上，工人收集落果将会增加人工成本。疫情的管控措施对价格会有利多的影响，

但能否带来持续的多头行情还需继续观察。 
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