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种植意向低于市场预期，后期仍存在变数 
——USDA 种植意向报告大豆数据点评 

 

 

 

 

周二晚间美国农业部（USDA）公布了 2020 年种植意向报告，报告预

估美国 2020 年大豆种植意向面积 8351 万英亩，此前市场预期 8470 万英

亩，去年同期 7610 万英亩。大豆种植意向面积低于市场预期，但同时公

布的季度库存数据高于此前市场预期，影响两相抵消，相对中性。 

 

 

 

一、大豆种植意向低于市场预期 

2019 年因为播种期间遭遇洪涝灾害导致严重的种植问题，最终导致

1960万英亩的面积弃种索赔（相对于强行种植，弃种索赔更加有利），其

中，大豆种植面积只有 7610万英亩。 

2020年预计不会再发生去年那种极端情况，因此市场预期大豆种植面

积将会出现恢复性增长。在 2月份农业展望论坛上，USDA预计大豆种植面

积为 8500万英亩，较 2019年增加 890万英亩。市场在 3月 31日报告公布

前，平均预期大豆种植面积为 8470万英亩。 

报告预期 2020年美国大豆种植意向面积 8351万英亩，低于 2月展望

论坛预期，亦低于市场预期。我们认为，低于预期的主要原因在于中美第

一阶段经贸协定签订后，在疫情冲击全球市场消费，并未出现大规模采购

中国采购继续缺失令市场心理承压。本年度迄今为止，美国大豆出口销售

总量已达 3590.41 万吨，比上年同期减少 13.7%。其中 2019/20 年度累计

对华销售 1214万吨，较去年同期增 92万吨，但较三年均值下降 1269万吨。

这从季度库存预估高于市场预期也能得到一定的佐证。如果后期中国开始

采购美国大豆，那么大豆面积将会增加。 

 

二、后期可能存在的变数 

本次种植意向报告并未反映出新冠肺炎忧虑的影响，因美国农业部是

在 2月末和 3月初采取的样本。而 3月初至今，情况已经发生了很大的变

化： 

首先，由于原油价格暴跌，美国的乙醇价格已降至历史低位。汽油价

格低廉，以及新冠肺炎疫情引起的燃料消费下降，都导致乙醇需求低迷，

从而影响到作为乙醇原料的玉米的需求前景。如果乙醇产量降低，作为副

产品的 DDGS产量也会降低，需求将转向豆粕，因此大豆的需求前景良好。 

其次，由于巴西和阿根廷为管控疫情采取的措施引发了物流担忧，尤
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其是阿根廷全国封禁，可能会影响到这个全球最大豆粕和豆油出口国的出

口装运，部分需求如欧洲和东南亚的需求将会转向美国，支撑 CBOT 大豆

价格上涨。目前大豆/玉米比价已经升至 2.5 以上，意味着农户种植大豆

更有利可图。 

第三，今春美国产区仍然偏潮湿，因为玉米播种早于大豆播种，因此

偏湿的天气将会首先影响玉米种植，可能会迫使部分玉米面积转播大豆。

后期需密切关注产区天气情况。 

对于疫情是否会影响春播，我们认为影响相对有限，因为美国农业机

械化程度高，产区人口密度小，且从目前情况来看，种子和其他生产资料

投入的分配可能会受到局部干扰，但其中大多数都能够到位。 

基于以上分析，我们认为大豆种植面积有上调的空间，预测大豆种植

面积会在 8500 万英亩以上，对于远期豆类油脂价格将会是潜在利空。最

后需要指出的是，通常 USDA3月末种植意向报告通常会低于市场预期和实

际情况，过去 11年中有 9年都是如此。 

 

 

数据详情： 

作物种植面积报告与市场预期比较（单位百万英亩） 

项目 2020/3/31 平均预测 预测区间 USDA2019 

玉米 96.99 94.253 92.5-96.4 89.7 

大豆 83.51 84.699 82.7-87.0 76.1 

3 月 1日季度库存数据（单位百万蒲式耳） 

项目 2020/3/31 平均预测 预测区间 
USDA2019 

3月 

玉米 7953 8162 7892-8492 8613 

大豆 2253 2237 2075-2701 2727 
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