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棉花 18600 元/吨目标价格补贴延续三年可稳定市场种植 

 

 

 

 

2020 年 3月 26 日下午，国家发改委公布了国家完善新疆棉花目标价

格的政策，为贯彻落实 2020 年中央一号文件精神，经国务院批准，2020

年起在新疆完善棉花目标价格政策，目标价格水平为每吨 18600 元，每三

年评估一次，根据评估结果视情况调整目标价格水平。 

 

 

 

进入 4 月份，我国棉花进入了种植时期，2020 年开端棉价的大幅下

跌使得棉农的种植意愿有所下降，据 2 月份统计，棉农种植意愿减少了

5%。但棉花作为我国的战略物资，国内每年 550 万吨所有的产量是存在缺

口的，一般需要 150-200 万吨进口棉进行补充，国家为了保护国内的“棉

花安全”问题，保证我国纺织大国地位，尤其是疫情背景下最危急的关头，

是需要稳定住供应端的。因此，政策的延续是符合预期的。 

另外，补贴目标价格方面，依然维持 18600 元/吨的价格其实是超过

市场预期的。由于机采棉的推广，我国国内棉花种植成本已经下降至

12200 元/吨左右，在 2019 年下半年实地调研的过程中，大部分棉农预期

的补贴价格在 14500-15000 元/吨。因此，依然维持 18600 元/吨的价格实

际是超乎了棉农的预期，也足以体现出国家稳定供应端的决心。因此，较

高的目标价格无异于给棉农打了“强心剂”，刺激了棉农的种植积极性。

因此，预计未来三年国内的棉花种植相对稳定。同时，由于种植段带来的

远月供应偏紧格局出现的可能性也就大大降低了。 

补贴的发放问题，一直是棉农最为关心的问题。补贴的平均价制定、

发放流程简易化，发放时间等，依然是棉农面临的抉择的关键因素。由于

棉价的持续低迷，带来的种地风险也越来越大，政府需要在补贴落实手段

上加大力度，才能更好地稳定棉农种植积极性。 

此外，关注到盘面反应，周五的郑棉走势相对平稳，市场对此看法不

一，盘面也显示出了多空双方僵持博弈的结果。目前阶段价格争夺比较激

烈，宏观和原油仍然是主导因素。 
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保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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