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美联储按兵不动，强调加息取决于通胀水平 

 

 

  

 

黄金：避险情绪高涨，或带动金价偏强运行 

1.核心逻辑：美国经济下行压力稍缓，金价上方压力增大。但 12 月

风险事件较为密集，避险情绪高涨或带领金价偏强运行。关注风险事件进

展以及经济数据的转变。 

2.操作建议：暂以偏强震荡思路对待 

3.风险因素：中美贸易磋商，英国大选，特朗普弹劾调查 

4.背景分析： 

外盘市场 

周三，COMEX 黄金主力合约开于 1468.5 美元/盎司，收盘报 1479.3

美元/盎司，较前日收盘价涨幅 0.72%。临近关键时间截点，各种关于国际

贸易形式的消息大相近庭，贵金属波动较为剧烈。 

美国 11月 CPI环比增长 0.3%，同比增长 2.1%。11月核心 CPI环比增

长 0.2%，同比增长 2.3%。 

美联储 12 月 FOMC 议息会议要点：维持联邦基金利率目标区间在

1.5%-1.75%不变；当前政策立场对维持经济扩张“合适”，暗示将继续维

持利率不变；点阵图：暗示 2020 年维持利率不变，2021/2022年各加息一

次；经济预测：整体变化不大，小幅下调长期失业率预测，暗示劳动力市

场有更多改善空间；此次决议一致通过，没有反对票。鲍威尔强调加息的

时机取决于通胀水平。 

据 CME“美联储观察”：美联储 1月维持当前利率在 1.50%-1.75%区间

的概率为 91.1%，降息 25个基点的概率为 8.9%，加息 25个基点的概率为

0%；到明年 3 月维持当前利率在 1.50%-1.75%区间的概率为 83.1%，降息

25 个基点的概率为 16.1%，降息 50个基点的概率为 0.8%。 

现货市场 

SGE 黄金 T+D开于 332.80元/克，收盘报 332.49元/克，较前日收盘

价涨幅 0.06%。 

 

白银：金银比高位震荡，谨慎做空金银比  

1.核心逻辑：在当前经济增速放缓的背景下，白银的货币金融属性占

主导作用，作为黄金的“影子”，整体走势仍与黄金相似，当前金银比高
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位震荡，避险情绪高涨或带动金银比向下，关注金银比此后走势，谨慎做

空金银比。 

2.操作建议：暂以偏强震荡思路对待，谨慎做空金银比 

3.风险因素：中美贸易磋商，英国大选，特朗普弹劾调查 

4.背景分析： 

外盘市场 

周三，COMEX 白银主力合约开于 16.710 美元/盎司，收盘报 16.920

美元/盎司，较前日收盘价涨幅 1.23%。 

现货市场 

SGE 白银 T+D开于 4048 元/千克，收盘报 4044 元/千克，较前日收盘

价涨幅 0.05%。 
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