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进出口增速分化，关注第一阶段协议进展 

 

 

 

据海关总署数据，中国 11 月出口（以人民币计）同比增 1.3%，预期

增 1.9%，前值增 2.1%；进口增 2.5%，预期增 0.9%，前值降 3.5%；贸易顺

差 2742.1亿元，收窄 4.1%，前值 3012.8亿元。 

以美元计，11月出口同比降 1.1%，预期增 0.6%，前值降 0.9%；进口

增 0.3%，预期降 1.7%，前值降 6.4%；贸易顺差 387.3亿美元，前值 428.1

亿美元。 

 

 

 

1、11 月进出口增速出现分化，出口数据回落，进口数据回升。在出

口方面，11月对发达经济体国家出口均出现回落，对发展中国家出口仍有

韧性。主要受到中美贸易争端的影响和全球经济的共振下行的影响。在进

口方面， 11 月暖冬进入赶工期支撑工业生产，且受益于大豆进口数量的

高增。随着 11 月赶工期结束，12 月寒冬到来不利生产，生产端或逐步降

温，预计国内需求对进口增速的支撑有限。需关注中美贸易谈判的进展，

12 月 15日之前能否达成第一阶段协议。 

2、在进口方面，11月进口增速按人民币计价为 2.5%，按美元计价为

0.3%，大幅超预期回升。从主要进口商品来看，工业品进口数量涨多跌少,

大豆进口数量大幅走高。11 月铁矿砂、钢材、铜进口量同比增速分别为

5.1%、-1.7%、5%,环比 10月分别回升 0.05个百分点、7.95个百分点、2.62

个百分点；11 月原油进口数量同比增 6.69%，环比下降 4.85 个百分点。

目前来看，11 月进口高增或与以下因素有关,一方面,由于去年基数较低。

去年冬季环保限产等措施执行较严，工业生产降温。今年 11 月份，由于

暖冬的提振，工业生产进入赶工期。11 月高炉开工、日均耗煤持续上涨。

钢材和螺纹钢社会库存持续去化，平板玻璃以及电梯销量改善，水泥和玻

璃价格持续回升，显示工业生产存在支撑。另一方面考虑到大豆进口高增。

同时，今年下半年以来扩大进口的政策密集出台，特别是 11 月初进博会

的召开，对进口具有一定的拉动作用。但整体来看，随着 11 月赶工期结

束，12月寒冬到来不利生产，生产端或逐步降温，预计国内需求对进口增

速的支撑有限。 

3、在出口方面，11月出口增速按人民币计价为 1.3%，按照美元计价

为-1.1%，增速不及预期及前值。从主要出口国情况来看，c其中，对美国

出口增速下滑至-23.01%，连续 4 个月大幅负增长，主要受前期抢出口效

应的影响；对欧洲出口增速回落至-3.79，环比 10月下降 6.79 个百分点；

对日本出口增速相对平稳，但仍处于大幅负增长。对新兴国家出口来看，

11 月对东盟、俄罗斯、巴西出口分别增长 18.02%、8.57%、12.84%，较 10
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月加快 2.23、1.49、14.19个百分点。从产品结构来看，11月高新技术产

品出口降幅收窄，机电产品出口相对平稳，劳动密集型产品中服装与纺织

纱线等出口持续走弱，集成电路出口显著回升。 

4、11月贸易顺差为 387.3 亿美元，较去年同期水平下降 31.29亿美

元，较 9 月环比下降 38 亿美元。需关注中美贸易谈判的进展，12 月 15

日之前能否达成第一阶段协议。12月 5日商务部新闻发言人表示：如果双

方达成第一阶段协议，应该相应降低关税。若美国如期加税，将再次激发

市场的避险情绪，也将进一步对经济基本带来负面影响。若中美达成第一

阶段协议，美国拖迟加税或取消加税，将会提升市场风险偏好。 

 

 

 

1.按美元计： 

 

2.按人民币计： 

 
注：数据来源于 Wind，东海期货研究所整理 

 

 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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